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CONTROLADORIA-GERAL DA UNIAO
NOTA TECNICA N° 1247/2023/COREP1 - ACESSO RESTRITO/COREP1/DIREP/SIPRI

PROCESSO N° 00190.103096/2022-91
INTERESSADO: Controladoria-Geral da Unido
ASSUNTO

Investigacdo Preliminar Sumaria (IPS) para apuragdo de suposta utilizagdo de propostas fraudulentas por pessoas juridicas para assungéo do controle da
institui¢ao financeira APLUB — Associagdo dos Profissionais Liberais Universitarios do Brasil, sob regime de intervengao imposto pela SUSEP.

PESSOAS JURIDICAS ENVOLVIDAS:

PACIFIC AMERICAS ASSESSORIA E SEGUROS - CNPJ n° 28.890.967/000105

RS INVESTIMENTOS - CNPJ n° 10.812.668/000197

BULLS HOLDING INVESTMENTS COMPANY S/A - CNPJ n.° 10.217.440/0001 59
ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA LTDA. - CNPJ n. 21.153.125/0001-21

1. RELATORIO

1.1. Trata-se de processo autuado a partir da avocagdo, pela Corregedoria-Geral da Unido, da Investigagdo Preliminar Sumaéria - IPS n°
15414.602310/2022-92, oriunda da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, para apurar indicios de que a pessoa juridica BULLS HOLDING
INVESTMENTS COMPANY S/A (CNPJ n° 10.217.440/0001-59) teria utilizado propostas fraudulentas na tentativa de aquisi¢do dos ativos da APLUB,
entidade de previdéncia privada sob Regime de Intervengao imposto pela Portaria SUSEP N° 6.419, de dezembro de 2015.

1.2. O assunto em tela advém da apuragdo de dentincia registrada em 18/09/2019 no Sistema Fala BR — Plataforma Integrada de Ouvidoria
e Acesso a Informacdo do Poder Executivo Federal. Reproduzimos abaixo o teor da denuncia:

"Fraude e Corrup¢do na SUSEP para beneficiar uma organizagdo que estd na iminéncia de se apoderar da APLUB em Porto Alegre (entidade de
previdéncia privada).
Novo governo federal. Troca no comando da SUSEP e surgem facilitadores.

Em 2015, a SUSEP decretou a intervengdo federal na APLUB e afastou os antigos dirigentes. Apos profundas investigagoes, esses dirigentes e sua
organizagdo passaram a ser processados judicialmente, para cobranga de aproximadamente R$ 600 milhées, fruto de dinheiro e ativos desviados da

APLUB.
Em 2019, com o aval da nova SUSEP, misteriosamente, é iniciada uma negociata de devolugdo da APLUB aos antigos dirigentes, através de uma empresa
laranja (BULLS Holding), com retrospecto criminal, disposta a depositar, sem origem, R$ 400 milhdoes na APLUB, uma associagdo sem fins lucrativos. A
manobra permitira que a organizagdo retome a APLUB e faga a gestdo dos proprios R$ 400 milhdes a serem depositados, sem mencionar na impunidade
relativa aos atos do passado decorrentes de gestdo fraudulenta. Essa operagdo estd sendo conduzida por laranjas diretamente na SUSEP, através de
processo formal dentro da autarquia.” (Fonte: Nota Técnica - Corregedoria (2345548).

1.3. No ambito da SUSEDP, tal dentincia foi preliminarmente encaminhada a Corregedoria da Autarquia, em 10/02/2020, onde foi instaurado o

processo SEI 15414.602310/2022-92 para as apuragdes pertinentes.

1.4. Na sequéncia da instru¢do do Processo, por meio do Oficio Eletronico n. 6 (SEI 2345545), a Corregedoria-Geral da SUSEP encaminha
para ciéncia da Corregedoria-Geral da Unido o Despacho Eletronico N° 56/2022 (SEI 2345554) e a Nota Técnica Corregedoria (SEI 2345548), que

assevera que:

“Os elementos que vieram a luz até o presente momento permitem supor que houve tentativas, com base em propostas fraudulentas para aquisi¢do do
controle da APLUB, de levantamento do Regime de Interveng¢do imposto a Entidade pela PORTARIA SUSEP N° 6.419, de dezembro de 2015.
Dessa forma, verifica-se, preliminarmente, a plausibilidade da deniincia que motivou a instaura¢do da presente Investigagdo Preliminar Sumaria.
Contudo, ndo ha, até o presente momento, repise-se, elementos que comprovem que agentes publicos tenham concorrido para que as ineptas propostas de
aquisi¢do do controle da APLUB prosperassem. Ou seja: ndo se pode, de antemdo, afirmar que qualquer agente publico da Autarquia tenha patrocinado,
direta ou indiretamente, interesse privado perante a administragao publica, valendo-se da prépria fungao. (...)"
L.5. A Corregedoria-Geral da Unido, por meio do Oficio n. 5.932 de 05/05/2022 (SEI 2355760), informa a deciséo de avocar a matéria contida
na referida IPS, exclusivamente com relagiio aos entes privados, com fundamento no inciso V do art. 51 da Lei n°® 13.844/2019; no inciso Il do § 1° do
art. 13 do entdo Decreto n° 8.420/2015; c/c os arts. 5°, § 1°, inciso III, e 30, inciso I, da Instrugdo Normativa CGU n° 13/2019.

1.6. Cabe registrar que, por meio do Oficio Eletronico N° 5/2022/COGER/SUSEP de 18/04/2022, a Corregedoria-Geral da SUSEP também
encaminhou os mesmos documentos para ciéncia do Procurador da Republica, Dr. Harold Hoppe, da Procuradoria da Republica no Rio Grande do Sul,
Nucleo de Combate a Corrupgéo, considerando que o assunto esta sendo apurado também na esfera civil (IC n° 1.29.000.001109.201828).

1.7. Dessa forma, a presente Nota Técnica abordara o possivel envolvimento de entes privados em tentativas de obter o controle da APLUB,
com base em propostas fraudulentas, dificultando a gestdo da intervengdo a cargo da SUSEP, em atendimento ao disposto no Despacho DIREP (SEI
2404620).

1.8. E o breve relatério.

2. ANALISE

2.1. A presente analise visa identificar a existéncia de elementos de autoria e materialidade, relativos a possiveis atos lesivos praticados contra

a atuagdo da SUSEP, por pessoa juridica e mencionados no ambito da Investigagdo Preliminar Sumaria - IPS n® 15414.602310/2022-92, necessarios para
eventual instauragdo de Processo Administrativo de Responsabilizagdo — PAR.

22. DA COMPETENCIA DA CONTROLADORIA-GERAL DA UNIAO
2.3. Inicialmente, cabe verificar a competéncia da CGU para atuagdo no presente caso. De acordo com o Decreto n° 11.129 de 11.07.2022,
compete a CGU:
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"Art. 17. A Controladoria-Geral da Unido possui, no ambito do Poder Executivo federal, competéncia:
I - concorrente para instaurar e julgar PAR; e

II — exclusiva para avocar os processos instaurados para exame de sua regularidade ou para lhes corrigir o andamento, inclusive promovendo a aplica¢ao da
penalidade administrativa cabivel.

§ 1° A Controladoria-Geral da Unido podera exercer, a qualquer tempo, a competéncia prevista no caput, se presentes quaisquer das seguintes circunstancias:
()
III - complexidade, repercussio e relevincia da matéria; (...)"
2.4. Além disso, o Art. 18 do Anexo I do Decreto n® 11.130, de 1°.01.2023 prevé que a Corregedoria-Geral da Unido (CRG) exerga as fungdes de
Orgdo Central do Sistema de Correigdo do Poder Executivo Federal:

"Art. 16. A Corregedoria-Geral da Uniéo compete:

I - exercer as atividades de érgao central do Sistema de Correigao do Poder Executivo Federal - Siscor; (...)

VI - propor a avocagio e revisar, quando necessario, procedimentos disciplinares ou de responsabilizagdo administrativa de entes privados instaurados no
ambito do Poder Executivo federal; (...)" (grifou-se)

2.5. Verifica-se, portanto, que a CGU possui competéncia para atuar no presente caso, tendo em vista sua competéncia para avocagdo de
procedimentos de responsabilizagdo administrativa de entes privados instaurados no Poder Executivo federal, do qual a SUSEP faz parte.

DO CONTEXTO DOS FATOS

2.6. A presente analise visa identificar a existéncia de elementos de autoria e materialidade acerca de atos ilicitos realizados no ambito da
SUSEP dos quais as pessoas juridicas BULLS HOLDING, PACIFIC AMERICAS , RS INVESTIMENTOS e ESSENCIAL CONSULTORIA
TRIBUTARIA sio suspeitas de terem apresentado propostas fraudulentas para a aquisicio de ativos da Associagdo dos Profissionais Liberais
Universitarios do Brasil - APLUB.

DA SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS - SUSEP
2.7. Trata-se de uma autarquia, com sede e foro no Rio de Janeiro e “jurisdi¢do” em territorio nacional, responsavel pelo controle e fiscalizagao
de mercados de seguro, previdéncia privada aberta, capitalizagéo e resseguros. Foi criada pelo Decreto-lei n° 73, de 21 de novembro de 1966.

2.8. O Regimento Interno da SUSEP (Resolugdo CNSP n° 449 de 18 de outubro de 2022) a prevé como autarquia especial vinculada ao
Ministério da Economia, e estabelece que a SUSEP tem como finalidade, na qualidade de executora da politica elaborada pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados — CNSP, exercer as competéncias previstas no Decreto-Lei n® 73, de 21 de novembro de 1966, no Decreto-Lei n° 261, de 28 de
fevereiro de 1967, na Lei Complementar n® 109, de 29 de maio de 2001, na Lei Complementar n® 126, de 15 de janeiro de 2007, e na legislacdo
aplicavel, conforme transcreve-se abaixo:

“Art. 2° A SUSEP tem por finalidade:

I - atuar no sentido de proteger a captagio da poupanca popular que se efetua por meio das operagoes de seguro, resseguro, retrocessdo, capitalizacdo e
previdéncia complementar aberta;

1I - promover o desenvolvimento dos mercados de seguro, resseguro, capitalizagdo e previdéncia complementar aberta;

111 - promover a concorréncia nos mercados de seguro, resseguro, capitaliza¢do e previdéncia complementar aberta;

1V - zelar pela defesa dos direitos dos segurados, dos participantes de planos de previdéncia complementar aberta e dos detentores de titulos de
capitalizacdo;

V - promover o aperfeicoamento das institui¢oes e dos instrumentos operacionais de seguro, resseguro, capitalizagdo e previdéncia complementar aberta,
com vistas a maior eficiéncia do sistema nacional de seguros privados, capitalizagdo e previdéncia complementar aberta;

VI - promover a estabilidade dos mercados de seguro, resseguro, capitalizagdo e previdéncia complementar aberta, assegurando sua expansdo e o
fortalecimento das entidades que neles operam e venham a operar;

VII - zelar pela liquidez e solvéncia das sociedades e entidades subordinadas a sua esfera de atuacdo;

VIII - estabelecer os critérios de atuagdo das pessoas fisicas e juridicas subordinadas a sua esfera de atribui¢des;

IX - coordenar a organizagdo e o ordenamento das pessoas fisicas e juridicas que atuam nos mercados por ela supervisionados, preservando um ambiente
de livre competi¢do;

X - disciplinar e acompanhar os investimentos das sociedades e entidades por ela supervisionadas, em especial os efetuados em bens garantidores de
provisées técnicas;

XI - fiscalizar e controlar as atividades das pessoas fisicas e juridicas subordinadas a sua esfera de atribui¢des;

XII - atuar de forma eficiente nos regimes especiais de dire¢do-fiscal, de intervengdo, de liquidagdo extrajudicial e demais regimes a que estdo sujeitas as
institui¢des subordinadas a sua esfera de atribuigées;

XIII - cumprir e fazer cumprir as deliberagées do CNSP;

XIV - cumprir e fazer cumprir as normas emanadas pelo Ministério da Economia, na execugdo de suas atividades, e

XV - prover servicos de secretaria ao CNSP e fornecer os recursos necessarios ao bom funcionamento do Conselho de Recursos do Sistema Nacional de
Seguros Privados, de Previdéncia Privada Aberta e de Capitalizagdo — CRSNSP.” (grifo nosso)

DA APLUB — ASSOCIACAO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO BRASIL

2.9. A Associacido dos Profissionais Liberais Universitarios do Brasil - APLUB (CNPJ: 92.672.070/0001-04) ¢ uma associagdo de
previdéncia privada e capitalizagdo sem fins lucrativos, sediada no Rio Grande do Sul. O CNAE principal informa que é uma entidade de previdéncia
complementar aberta.

2.10. Em agosto de 2013, a APLUB tentou ser incorporada pela entidade CAPEMISA, mas a unido foi desfeita em dezembro de 2015, em fungao
da negativa de autorizagdo pela SUSEP. Em 17/12/2015, a Superintendéncia decretou interveng@o na associagéo, passando a administra-la desde entdo.

2.11. Em 2017, um grupo de ex-gestores da associagdo, formaram a Associagdo de Defesa da APLUB - ADA, e ingressaram na justi¢a a fim de
recuperar as perdas decorrentes da incorporagao fracassada. Segundo estes, a associagdo previdenciaria teria sido lesada em mais de R$ 250 milhdes.

2.12. Em 15 de setembro de 2020, a Vara de Direito Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto Alegre aceitou
pedido de autofaléncia da Associa¢do, mas a informagdo veio a publico somente no dia 19 de setembro de 2020.
2.13.
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DA ATRIBUICAO DA SUSEP SOBRE A ASSUNCAO POR ENTES PRIVADOS DA GOVERNANCA DE ENTIDADE DE PREVIDENCIA SOB
INTERVENCAO

2.14. Para fins de esclarecimento sobre a natureza das transagdes existente entre a APLUB e as pessoas juridicas que buscaram sua aquisi¢ao,
trata-se de uma transagdo entre particulares, que tem por objeto uma entidade de previdéncia complementar aberta, que, a despeito de sua
natureza privada, é regulada pela administracio publica enquanto instituicfo financeira.

2.15. Tal regulacdo tem sua abrangéncia e forma definidas na legislacao patria. Nesse sentido, a Lei Complementar n° 109/2001, que dispde
sobre o Regime de Previdéncia Complementar estabelece que:
"4 ag¢ao do Estdo sera exercida com o objetivo de:
1 — formular a politica de previdéncia complementar;
1I — disciplinar, coordenar e supervisionar as atividades reguladas por esta Lei Complementar, compatibilizando-as com as politicas previdenciaria e de
desenvolvimento social e econdmico-financeiro;
111 — determinar padrées minimos de seguranca econémico-financeira e atuarial, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio
dos planos de beneficios, isolad e de cada entidade de previdéncia compl , MO COnj de suas atividades;

1V — assegurar aos participantes e assistidos o pleno acesso as informagdes relativas a gestdao de seus respectivos planos de beneficios;

V — fiscalizar as entidades de previdéncia complementar, suas operagées e aplicar penalidades; e

VI — proteger os interesses dos participantes e assistidos dos planos de beneficios.” (grifo nosso)
2.16. Em relag@o a eventuais mudangas no quadro societario das entidades de abertas de previdéncia complementar (categoria na qual a APLUB
se enquadra), a norma estabelece que a entidade fiscalizadora tem prerrogativas para atuar sobre tais atos, a fim de garantir a observancia dos critérios
estabelecidos na Lei Complementar n® 109/2001:

Art. 38. Dependerdo de prévia e expressa aprovagdo do érgao fiscalizador:

idade

I-ac itui¢do e o funci das abertas, bem como as disposi¢ées de seus estatutos e as respectivas alteragoes;

1I - a comercializagdo dos planos de beneficios;

111 - os atos relativos a elei¢do e conseqiiente posse de administradores e membros de conselhos estatutdrios; e

1V - as operagdes relativas a transferéncia do controle aciondrio, fusdo, cisdo, incorporagdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria.
2.17. Assim, por forga dos artigos 38 e 74 da LC n° 109/2001, dependem de prévia e expressa aprovagdo da SUSEP a constitui¢ao e o
funcionamento das entidades abertas, bem como as disposi¢des de seus estatutos e as respectivas alteragdes, assim como as operagdes relativas a
transferéncia do controle acionario, fusdo, cisdo, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizagéo societaria.

2.18. Além disso, temos que a APLUB estava sob regime especial de interven¢ao da SUSEP. Consequentemente, as propostas apresentadas por
entes privados para a aquisicdo dos ativos e transferéncia da governanga da entidade de previdéncia privada sem fins lucrativos devem ser submetidas
pelo interventor a SUSEP na forma do artigo 5°, paragrafo tnico, da Lei n® 6.024/1974:

"Art. 5° A intervengdo sera executada por interventor nomeado pelo Banco Central do Brasil, com plenos poderes de gestdo.

Paragrafo unico. Dependerdo de prévia e expressa autorizagao do Banco Central do Brasil os atos do interventor que impliquem em disposi¢do ou

oneragado do patriménio da sociedade, admissdo e demissdo de pessoal.”
2.19. Esse tipo de processo, relativo a aquisi¢do de entidades sob fiscalizagdo da SUSEP, ¢ regulamentado ainda pela Resolugdo CNSP n°
330/2015 (disponivel em https://www2.susep.gov.br/safe/bnportal/internet/pt-BR/search/36997?exp=380%2Fnumero), que estabelece os requisitos e
procedimentos para constitui¢do, autorizagdo para funcionamento, cadastro, suspensdo e cancelamento de cadastro e da autorizagdo, alteragdes de
controle e reorganizagdes societarias de entidades abertas de previdéncia complementar.

2.20. Nesse ponto, atenta-se para o disposto nos Art. 7° da Resolugdo CNSP n° 330, segundo o qual:

"Art. 7° Verificada, a qualquer tempo, falsidade nas declaragées ou nos doc tos apr dos na instrugdo dos processos previstos nesta Resolucdo e
considerando a relevincia dos fatos omitidos ou distorcidos, tendo por base as circunstancias de cada caso e o interesse publico, a SUSEP podera:
Pardgrafo 1° Nas hipoteses descritas no caput, a Susep deverd instaurar processo administrativo, notificando o responsavel pela declaracio ou
documento falso, no endereco fornecido a Autarquia, para se manifestar sobre a irregularidade apurada. (...)".

2.21. Importa ainda referir ao disposto no Art. 5° - Anexo I —da Resolugdo CNSP n° 330:

"Art. 5° o processo de constitui¢do das entidades referidas no art. 2° terd inicio com o atendimento das seguintes condigoes: (...)

1 — publicacgdo de declaracdo de propdsito, por parte de pessoas naturais ou juridicas que ainda ndo integrem grupo de controle das sociedades de que se
trata o art. 2° deste Regulamento, nos termos e condigdes estabelecidas pela Susep, que podera divulga-las, utilizando, para tanto, o meio que julgar mais
adequado; (...)

1V — identificagdo das pessoas naturais e juridicas que compéem o grupo econdémico do qual fard parte a entidade e que possam vir a exercer influéncia
direta ou indireta nos seus negdocios;

V — demonstragio de capacidade econémico-fi ceira compativel com o porte, natureza e objetivo do empreendimento pr dido, a ser atendida, a
critério da Susep, individualmente por acionista controlador ou pelo grupo de controle; (...)". (grifo nosso)
2.22. A partir da leitura das normas relativas a aquisi¢do de entidades de previdéncia complementar é possivel identificar que o campo de

atuagdo atribuido pela legislagdo a SUSEP, no ambito de processos administrativos de mudanga no controle de entidade privada de previdéncia aberta
sob regime especial de intervencao, alcanca inclusive pessoas fisicas e juridicas pretendentes da aquisi¢do da instituigdo financeira, ou seja, a partir da
apresentagdo da manifestagdo de interesse e respectiva proposta.

2.23. Em sintese, qualquer pessoa fisica ou juridica, desde que pretensa adquirente de uma institui¢do financeira fiscalizada pela Susep,
submete-se a fiscalizacdo da autarquia, e dessa maneira, em caso de apresentacdo de documentagdo falsa para a aquisi¢ao de entidade, além de responder
pelos atos na esfera criminal, pode vir a responder a processo administrativo de responsabilizagdo por falsidade nas declaragdes ou nos documentos
apresentados.

2.24. Assim, tem-se que a conduta em apuragdo nesta IPS, de apresentar proposta fraudulenta para assungdo de controle de instituigdo
financeira, caso comprovada, configura ato lesivo contra a atuagcdo da SUSEP no exercicio de suas atribui¢des legais de proteger a captagdo da poupanga
popular que se efetua por meio de previdéncia privada aberta; zelar pela defesa dos direitos dos segurados, dos participantes de planos de previdéncia
complementar aberta; e zelar pela liquidez e solvéncia das sociedades subordinadas a sua esfera de atuagdo (Regimento Interno Art. 2° I, IV e VII).

DAS CONDUTAS E ELEMENTOS DE INFORMACAO

2.25. O Regime Especial de Intervengao foi imposto a APLUB (CNPJ n. 92.672.070/0001-04) pela SUSEP mediante Portaria SUSEP n. 6.419 de
17 de dezembro de 2015.
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2.26. Ap0s ter sido objeto de intervengdo, a APLUB, sob a administracdo da SUSEP, recebeu proposta para assunc¢do da governanga e aquisi¢ao
dos ativos dos entes privados da entidade de trés pessoas juridicas, listadas conforme cronologia dos fatos:

a) Pacific Américas Assessoria e Seguros EIRELI (CNPJ 28.890.967/0001-05) - proposta apresentada em 9/11/2018 por meio do
processo n° 15414.626774/2018-16 da SUSEP;

b) RS Investimentos S/A (CNPJ 10.812.668/0001-97) - proposta em 06/02/2019, processo n° 15414.603354/2019-34 e
c¢) Bulls Holding Investments Company S/A (CNPJ 10.217.440/0001-59) -

1* proposta - em 31/01/2019, processo n°® 15414.602980/2019-11 e posteriormente,

2% proposta - em 29/07/2019, em processo n° 15414.625827/2019-54.

2.27. A seguir serdo descritas as condutas praticadas pelos entes privados investigados na aquisi¢ao dos ativos da APLUB e os respectivos
elementos de informag&o que ddo suporte para a abertura da presente IPS e suas conclusdes.

A - PACIFIC AMERICAS ASSESSORIA E SEGUROS EIRELI

2.28. Conforme descrito na Nota Técnica - Corregedoria (S/N°) da SUSEP (2345548), a pessoa juridica PACIFIC AMERICAS ASSESSORIA E
SEGUROS CNPJ n° 28.890.967/000105, representada por CHARLES ANDREW TANG (CPF n° INEEEEEEEE), apresentou proposta de assungdo de
controle da governanga da APLUB em 9/11/2018, por meio do processo n° 15414.626774/201816, quando foi protocolado um Compromisso de Cessdao
de LTN - LETRA DO TESOURO NACIONAL, cujo valor presente era de meio bilhdo de reais para obtengdo previa do Controle da APLUB, sendo
abaixo reproduzida a referida Proposta:

I - CARTA CAMARA BRASIL CHINA — PROPOSTA PACIFIC AMERICAS, DE 03/09/2018, AUTUADA NO PROCESSO N. 15414.626774/2018-16, 20 paginas
(SEI n° 2627814)

PROPOSTA PARA A AQUISIGAO DO CONTROLE DA

ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA APLUB Sr. Antonio Augusto Conte, Socio fundador da H11 CAPITAL e H11

BANK (CV anexo)

Sr. Charles Andrew Tang, Presidente Honorario da Camara de
PACIFIC AMERICAS ASSESSORIA E SEGUROS, Eireli., sociedade inscrita Comércio Internacional de Beijing (CV anexo)

no CNPJ/IMF sob o n® 28.890.967/0001-05, com sede na Rua Senador
Dantas n°®71, 12° andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP n. 20031-202, ora

represent it r. Charles Andrew Tang, portador da & &
itk dM T N, Tonu popee b) z:t?:azder'rmam SERAO CONVIDADOS (apés saneamento da

Vem requerer a aprovagdo prévia para o controle da entidade de .
previdéncia privada i APLUB com sede em Porto Alegre, RS. Sr. Gary Seevers - ex Conselheiro do Conselho de Conselheiros
Econdmicos do Presidente dos EUA, ex Sécio Sénior do Banco de
Investimentos Goldman Sachs, e ex Presidente da Bolsa de Chicago;

1) COMPROVAGAO DA EXISTENCIA DE FUNDOS (anexo 1
) - 4 ) Sr. Roberto Teixeira da Costa - ex Presidente da CVM e ex

- = - Conselheiro da Sul América Seguros;
PAAS ira completar as reservas requeridas da APLUB com cerca
de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e fara um Sr. Jianhua Zhang, ex Presidente do Banco da China no Brasil.
aumento adicional de capital de R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais).

4) DIRETORIA

2) RESUMO DO PLANO DE NEGOCIOS (sera detalhado apés a aprovagao Presidente — Luiz Quattrone (CV anexo)
prévia).
Diretor - Claudio Araujo (CV anexo)

a) Transformagao em Sociedade Anénima.

b) Seguro de ramos elementares, focando nos investimentos de
infraestrutura e das enpresas chinesas e estrangeiras no Brasil
bem como Seguro de vida e previdéncia privada.

c) Estabelecimento de convénio com a China Resseguros para
repasse de riscos excedentes.

d) Admisséo de seguradora chinesa como acionista. Rio de Janeiro, RJ, 03 de setembro de 2018.

e) Manuteng@o da Sede em Porto Alegre.

Diretor - Guaracy Klein (CV anexo)

3) CONSELHO DELIBERATIVO:

a) FASE1

Sr. Luiz Quanttrone, Ex Presidente do IRB (CV anexo);

Sr. Claudio Araijo, Diretor Comercial da Marsh Corretora de
Seguros, ex Superintendente Comercial da Mapfre (CV anexo);

Sr. Fernando Nascimento Monteiro de Castro, Sécio Administrador

da Conset Administragéo e Corretagem de Seguros (CV ane-

2.29. A referida documentagdo, reproduzida em seus termos (uma carta de duas laudas, sem registro em cartorio, sem testemunhas, sem papel
timbrado da empresa) além da precariedade de informagdes que por si s6 demonstra, tendo em vista os valores envolvidos e a criticidade da operagao, era
acompanhada de Compromisso de Cessdo de LTN (LETRA DO TESOURO NACIONAL), cujo valor a época era de meio bilhdo de reais, para obtengao
previa do Controle da APLUB, conforme se detalha na referida Nota Técnica da Corregedoria da SUSEP:

12. Cabe assinalar que a titularidade daquela LTN seria da empresa Essencial Consultoria Tributéria Ltda., representada por seu socio diretor, Sr. JARBAS DE ARAUJO
OLIVEIRA RG n° HEEEEEEE ¢ CPF n° I Fstc declarou-se proprietario de LTNs com valor de face, na emissdo, em 14/06/1972, de CR$ 1.500.000.000,00;
com vencimento em setembro de 2039 no valor futuro de R$ 13.424.000.000,00; e cujo valor presente era, a época da apresentagio da proposta, de R$ 3.356.000.000,00.

13. Nao ¢ demasiado ja apontar desde logo que o Sr. JARBAS compunha o rol societario da BULLS, figurando como DIRETOR DA BULLS entre 30/11/2017 e
27/07/2018. Adiante este tema sera retomado.

2.30. Assim, a proposta apresentada pela PACIFIC AMERICAS de pagamento no valor de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) seria
honrada a partir de valores a serem cedidos, por meio de um documento registrado em cartorio pela pessoa juridica denominada ESSENCIAL
CONSULTORIA TRIBUTARIA LTDA. (CNPJ n. 21.153.125/0001-21), com a assinatura de JARBAS DE ARAUJO OLIVEIRA (CPF n.
I ). quc se apresenta como socio-diretor da empresa.

2.31. No documento em que se definem os termos do pagamento, denominado “Compromisso de Cessdo de LTN — Letra do Tesouro Nacional”
a ESSENCIAL CONSULTORIA se apresenta como proprietaria de Letras do Tesouro Nacional, emitidas em 14 de junho de 1972, cujo valor de face na
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emissdo seria de R$ 1.500.000.000,000 (um bilh&o e quinhentos milhdes de reais) e que foram prometidas de terem valores cedidos no montante de meio
bilhdo de reais (R$ 500.000.000,00) para a aquisi¢do da APLUB (SEI 2627814 p. 4).

2.32. Na sequéncia da proposta apresentada pela PACIFIC AMERICAS (do proprietario Sr. CHARLES ANDREW TANG — CPF
I ), consta ainda documentos do tipo certificados, que aparentam terem sido emitidos pela Secretaria do Tesouro Nacional, contendo
detalhes da suposta LTN — Letra de Tesouro Nacional que pertenceria a empresa ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA LTDA. (SEI 26278914
pags. 5 a 8).

2.33. O Parecer Eletrénico SUSEP/DISOL/CGMOP/COMAT N° 87/2018 (SEI 2627865) apresenta o resultado da analise da area técnica da
SUSEP sobre qualidade do ativo oferecido na Proposta da PACIFIC AMERICAS e considera haver indicios de que se trata de fraude, nos termos abaixo:

"Dessa forma, entendemos que os ativos oferecidos na “COMPI}OMISSO DE CESSAO DE LTN — LET~RAS DE TESOURO NéClONAL NO VALOR
PRESENTE DE R$ 500.000.000,00 (QUINHENTOS MILHOES DE REAIS) PARA A OBTENCAO DA AUTORIZACAO PREVIA PARA O
CONTROLE DA APLUB” (SEI 353166) ndo sao adequados havendo indicio de que se tratam de fraude".

2.34. Consultada a esse respeito pela CGU por meio do OFICIO N° 11557/2022/COREP - ACESSO RESTRITO/COREP/CRG/CGU
(2481664) a Secretaria do Tesouro Nacional, por meio de Despacho (SEI 2497779) reafirmou a existéncia de fraude na documentagao apresentada:

“(...) que ndo reconhece o suposto “Ativo Publico denominado LTN (Letra do Tesouro Nacional) sob o n° 222.608, série I, emissdo 1972, e que supostamente
estaria em processo de validagdo, atualizagdo e reemissao sob o numero 23.3000.222.608 I e 23.3000.222.608 I, certificado de repactuagdo n° 087935974,
CODIP/CODIV 839457126, BACEN n° 575243”. O Tesouro Nacional ndo reconhece as operagoes descritas e afirma que TODOS os documentos anexos,
supostamente emitidos pelo Ministério da Fazenda/Tesouro Nacional sdo FALSOS. O Tesouro Nacional ndo emite tais documentos (...)" (grifamos).

2.35. Segue documentagdo apresentada pela PACIFIC a titulo de crédito financeiro que lastrearia a negociacdo para aquisicdo da governanga da
APLUB, em nome da pessoa juridica ESSENCIAL:

I — COMPROMISSO DE CESSAO DE LTN — LETRA DO TESOURO NACIONAL — PROPOSTA PACIFIC AMERICAS, DE 03/09/2018, AUTUADA NO
PROCESSO N. 15414.626774/2018-16 (SEI n°® 2627814, pags. 4 a 8)

COMPROMISSO DE CESSAO DE LTN - LETRAS DE TESOURO NACIONAL NO
VALOR PRESSENTE DE R$ 500.000.000,00 (QUINHENTOS MILHOES DE REAIS)
PARA A OBTENGAO DA AUTORIZAGAO PREVIA PARA O CONTROLE DA APLUB.

ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA LTDA., estabelecido a Avenida
Ipiranga 324, 8°, Bloco C, S&o Paulo, SP, com CNPJ: 21.153.125/0001-21,

representado pelo seu sécio_diretor as de Araujo Oliveira, brasileiro,
hcom identidade RG:ﬂ CPF: _ doravante
denominada simplesmente ESSENCIAL declara ser possuidor e proprietario das
LTNs em anexo com valor face na emissio em 14 de junho, 1972 de
R$ 1.500.000.000,00 (Hum bilhdo e quinhentos milhdes reais) com valor de
vencimento em Setembro 2039 de R$ 13.424.000.000,00 (treze bilhdes
quatrocentos vinte quatro milhdes de reais) com valor presente de
R$ 3.356.000.000,00 (trés bilhdes trezentos cinquenta seis milhdes de reais).

ESSENCIAL se compromete a ceder, através de bloqueio imediato junto ao
Tesouro Naci 1, o valor pr te de R$ 500.000.000,00 {(quinhentos milhdes
de reais) dessa LTN da minha propriedade para serem investidos por Charles
Andrew Tang, portador da Idemidade_ ou empresa
indicada por este, na aprovagio da autorizagio prévia pela SUSEP para o
controle da entidade de previdéncia privada denominada de APLUB com sede
em Porto Alegre, RS.

A

$a0 Paulo, 28 de agosto de 2018

2.36. A despeito da apresentagdo de documentagdo que, em checagem interna realizada pela area da SUSEP era invalida, ainda assim em uma
segunda reuniio ocorrida na sede da SUSEP em 08/10/2018, CHARLES ANDREW TANG, proprietario da PACIFIC AMERICAS, dando continuidade as
negociagdes perante a SUSEP, solicitou a retirada da referida LTN do processo para substitui-las por um novo documento nomeado como “Fundo de
Direitos Creditorios transitados em Julgado”, supostamente publicado no balango do Banco do Brasil em 2014, no valor de R$ 1.500.000.000,00, cujo
documento de cessao desses direitos para sua pessoa seria entregue e protocolado na SUSEP.

2.37. Em 19/10/2018, o documento APRESENTACAO FIMM PRIVADO — FIVE STARS GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA. (SEI
2627974) foi juntado ao Processo 15414.626774/2018-16, por meio do Despacho Eletronico n. 866/2018, que informa que CHARLES TANG entregou
em carater extraoficial uma documentagéo que alegava referir-se aos direitos e crédito junto ao Banco do Brasil no valor de RS 1,5 bilhéo.

2.38. Contudo, de acordo com o Parecer SUSEP/DISOL/CGMOP/COMAT N° 89/2018 (SEI 2627999), emitido em 22/10/2018, foi verificado
que a CVM emitiu o alerta publico “Atuagdo Irregular no Mercado” (SEI 2628013) indicando que o referido fundo ndo tem registro junto a Autarquia e
que o gestor FIVE STARS GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA (CNPJ 00.164.503/0001-00) e seu acionista ndo seriam autorizados pela CVM a
exercerem atividade de administra¢ao de carteiras e distribui¢do de valores mobiliarios.

2.39. A informagdo sobre a inexisténcia do Fundo foi ratificada, por e-mail, pela Gerente de Acompanhamento de Investidores Institucionais da
CVM (SEI 2628029).
2.40. Assim, resta evidenciado que a proposta apresentada pela PACIFIC AMERICAS a SUSEP na tentativa de adquirir o controle da APLUB
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sob intervengdo, utilizou documentos falsos, contando ainda com a colaboragdo da pessoa juridica ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA
LTDA.

2.41. Cabe registrar que, em face da constatagdo pelas areas técnicas da SUSEP de diversos indicios de praticas antijuridicas contra o Sistema
Financeiro Nacional, de acordo com a Lei n.° 7.492/86, perpetrados pelas entidades PACIFIC AMERICAS ASSESSORIA E SEGUROS e pela
ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA LTDA. (representada por JARBAS OLIVEIRA) e, também, pela pessoa juridica FIVE STARS GESTAO
DE INVESTIMENTOS LTDA., foi encaminhada, por meio do OFICIO ELETRONICO n° 761/2019/SUSEP/SUPERINTENDENTE/GABIN (SEI
2628056), datado de 21/10/2019, copia integral do Processo n. 15414.626774/2018-16 ao Ministério Publico Federal no Estado do Rio de Janeiro, para
adocdo das medidas legais cabivelis.

2.42. Rememora-se que JARBAS OLIVEIRA compunha o rol societario de outra pessoa juridica, que viria a ser também proponente para
aquisicdo da APLUB, a BULLS HOLDING, figurando como Diretor dessa empresa entre 30/11/2017 e 27/07/2018, em analise que sera realizada em
campo especifico quanto a conduta dessa pessoa juridica e seu quadro societario.

2.43. A partir dos elementos de informacio apurados na proposta apresentada pela empresa PACIFIC AMERICAS para assumir o controle da
APLUB, restou constatada a utilizagdo de documentos inidoneos/falsos na tentativa de ludibriar o 6rgdo fiscalizador, quanto ao atendimento dos requisitos
para assuncéo do controle da instituigéo financeira estabelecidos no Art. 5°, incisos V e VI, do Anexo I, da Resolugdo CNSP n. 330/2015.

2.44. Caso comprovada em processo de contraditorio e ampla defesa, a conduta de apresentar proposta fraudulenta para assungdo de controle de
instituicdo financeira atenta contra a administragdo publica, ao dificultar a atuagdo da SUSEP — 6rgdo fiscalizador do sistema financeiro nacional — no
sentido de obstaculizar o exercicio das agdes do Estado estabelecidas no Art. 3° da Lei Complementar n. 109/2001, bem como das atribuigdes legais
estabelecidas no Decreto n° 7.049, de 23 de dezembro de 2009.

B - RS INVESTIMENTOS CNPJ n° 10.812.668/000197

2.45. Ainda conforme o relato dos fatos contido na Nota Técnica (S/N°) SUSEP (2345548), outra pessoa juridica buscou obter a governanga do
fundo da APLUB com condutas que, pela documentagdo apresentada e conduta da empresa, merecem ser objeto de investigagao.

2.46. A RS INVESTIMENTOS apresentou em 06/02/2019 uma proposta, autuada no processo n° 15414.603354/201934, e que, conforme a
analise da Corregedoria da SUSEP, ndo continha elementos de fiabilidade e lastro financeiro suficientes para serem consideradas idoneas pelo Orgao
interventor, conforme se transcreve :

16. A proposta da RS INVESTIMENTOS CNPJ n° 10.812.668/000197, atuada no processo n® 15414.603354/201934 em 6/2/2019, lastreava-se, de acordo com a analise
técnica da SUSEP, em meras expectativas, sem garantias de realizagdo e, como asseverado pelo proprio Auditor do Fundo Credimaco I (ativo que garantiria a viabilidade
da proposta enviada a Susep), havia “incertezas e diversos eventos e/ou fatores que estdo além do controle tanto do mercado, quanto da Advanced Appraisal Co.” (grifos
nossos), conforme apontado no Despacho Eletronico SUSEP/DISOL/CGFIP/CFIP1 N° 55/2019 (documento SEI n® 0428379).

17.Urge ressaltar que o aludido fundo era composto por direitos creditorios decorrentes de agdes de desapropriagdo de terras no interior de Minas Gerais. Tal fundo de
Direitos Creditdrios ndo € padronizado, com baixa liquidez no mercado secundario.

18. O proprietario do titulo retromencionado, Sr. Geraldo Goulart Neves, também ¢ proprietario de 05 (cinco) empresas, cujo capital social total ¢ de R$ 190.336.357,00:
Extremo Sul Assessoria Financeira e Tributaria Ltda, Mkt Brasil Mineracao Ltda, Goulart e Neves Mineracao Ltda e Associacao Beneficente Coracao de Davi.

19. Neste contexto, restou rejeitada a proposta pelo crivo técnico das areas responsaveis, conforme analises levadas a efeito por meio do Despacho Eletronico SUSEP/
DISOL/CGFIP/CFIP1 N° 55/2019 (documento SEI n° 0428379), de 11/02/2019, e do Despacho Eletronico SUSEP/DIR3/CGFIP/CFIP1 N° 383/2019 (documento SEI n°
0507930), de 02/072019

2.47. Dessa maneira, mais uma pessoa juridica tentou obter, a partir da apresentacao de fundos crediticios com robustos indicios de ndo serem
fidedignos.
2.48. Conforme identificado na proposta, a RS INVESTIMENTOS, dentre as a¢des voltadas para a adequagdo do valor do patriménio liquido

ajustado da APLUB, haveria acio da pessoa juridica de no sentido de aportar no fundo da APLUB 11,6% do referido fundo
([01]-0426113_CARTA _Ref. Proposta_de Regularizacao APLUB.pdf, 2542577, fls. 9 do pdf):

“(...) A RS Investimentos se dispoe a pagar pela operagdo de cessdo o valor total de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) mediante a entrega a
APLUB de cotas de Fundo de Investimento em Direito Creditorio (FIDC) (...)

O ativo que passarda a fazer parte do patriménio da APLUB trata-se do Fundo de Investimento em Direito Creditorio do Segmento de Material de
Construgdo — CREDIMACO I, CNPJ 24.270.499/0001-15. O total do ativo do que sera aportado no Fundo é de R$ 6.252.047.154,19 (seis bilhées, duzentos
e cinquenta e dois milhdes, quarenta e serem mil, cento e cinquenta e quatro reais e dezenove centavos), do qual a RS Investimentos é proprietdria de
aproximadamente 11,6%, o equivalente a RS 725.237.469,89 (setecentos e vinte e cinco milhdes, duzentos e trinta e sete mil, quatrocentos e sessenta e nove
reais e oitenta e nove centavos.(...) ’(grifamos).

Il - PROPOSTA DE REGULARIZAGCAO APLUB APRESENTADA E SUA COMPLEMENTAGCAO NO OF{CIO/INTERVENCAO/APLUBPREV N.
450 DE 28/06/2019 — PROCESSO N. 15414.603354/2019-34 (SEI 2629444 ¢ 2629456)
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RS | INVESTIMENTOS

Porto Alegre, RS, 25 de Janeiro de 2019.

Ao llmo Doutor

Felipe de Vasconcelos Soares Montenegro Mattos.

Interventor da Associagdo dos Profissionais Liberais Universitarios do Brasil - APLUB e
Aplub Capitalizagio S/A

RS | INVESTIMENTOS

Primeira Ac¢iio:

De acordo com informagdo prestada pelo Sr Interventor, a APLUB apresenta uma
PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO NEGATIVO de valor total a RS 286.233,468,17
(duzentos e oitenta ¢ seis mil, duzentos ¢ trinta ¢ trés mil, quatrocentos ¢ sessenta ¢ oito reais
e dezessete centavos).

A RS Investimentos fard a aquisigio dos direitos sobre as agOes judiciais movidas pela

APLUB em desfavor da sociedade Capemisa Seguradora de Vida e coligadas, as quais
tramitam na Comarca de Porte Alegre - RS, sob os nimeros 1180086209-2 ¢ 1180085469-3,
Ref. Proposta de Regularizacio. cujo valor estimado importa em torno de R$ 264.000.000,00 (duzentos ¢ sessenta e quatro
milhdes de reais).

Prezado Senhor Interventor, A RS Investimentos se dispe a pagar pela operagio de cessio o valor fotal de RS
600.000.000,00 (sciscentos milhdes de reais) mediante a entrega 4 APLUB de cotas de Fundo

A RS Investimentos S/A, CNPJ n® 10.812.668/0001-97, ¢ uma sociedade anénima de Investimento em Direito Creditorio (FIDC).

com fins lucrativos, sediada na cidade de Sdo Paulo, que tem por objeto administrar e Uma vez aprovada a presente proposta, a APLUB passard a apresentar um
PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO de valor igual a R$ 313.766.531,83 (trezentos e treze

milhdes, setecentos ¢ sessenta e seis mil, quinhentos e trinta e reais ¢ oifenta ¢ trés centavos),

participar em sociedades que atuam no mercado regulado pela Superintendéncia de Seguros
Privados- SUSEP.

A presente proposta estd alicergado no que comsta nos autos dos processos aderente, portanto, aos termos da Resolugio CNSP n* 321, de 15 de julho de 2015, no que
administrativos SUSEP de numeros 15414.200078/2015-22, 15414.607930/2017-51,
15414.607551/2017-61 e relaci o bem como no di a Lei n® 6.024, de 13 de
margo de 1974, a Lei Complementar n® 109, de 29 de maio de 2001, a Resolugio CMN n®
4.444, de 13 de novembro de 2015 e a Resolugio CNSP n” 321, de 15 de julho de 2015.

concerne ao valor do Patriménio Liguido Ajustado.

O ativo que passard a fazer parte do patriménio da APLUB trata-se do Fundo de
Investimento em Direito Creditorio do Segmento de Material de Construgiio — CREDIMACO
I, CNPJ n° 24.270.499/0001-15. O total do ativo do que serd aportado no Fundo ¢ de R$
6.252.047.154,19 (seis bilhdes, duzentos e cinquenta e dois milhdes, quarenta ¢ sete mil,
cento e cinquenta ¢ quatro reais ¢ dezenove centavos), do qual a RS Investimentos &

Compreende trés etapas:

1) A primeira consiste na adequagiio do valor do patrimdnio liquido ajustado;
2) A segunda compreende a adequago do valor dos ativos de cobertura; proprictiria de aproximadamente 11,60% o cquivalente a R$ 725.237.469,89 (setecentos ¢
3) A terceira compreende a desmutualizagdo da APLUB. vinte ¢ cinco milhdes, duzentos e trinta e sete mil, quatrocentos € sessenta e nove reais e

A seguir, passamos a detalhar cada uma das etapas. oitenta ¢ nove centavos).

Uma vez feito o pagamento pela referida operagio de cessio, a APLUB serd titular de
cotas no valor de RS 600.000.000,00, o equivalente a 9,6% do patrimdnio do referido fundo
de investimento.

1) ADEQUACAO DO VALOR DO PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO

Essa etapa compreende duas agdes: a primeira trata da providéncia necessaria para
adequar o valor do patriménio liquido ajustados; jé a segunda estd associada com a governanga
corporaliva. O ativo aportado no fundo corresponde a indenizagio de expropriagio forgada de
iméveis urbanos no estado de Minas Gerais, o qual se encontra em fase de execugio de
sentenga nos fermos descritos na opinido legal, anexo a essa proposta. O fundo esta
constituido e pronto para receber o ativo, que ¢ o direito creditério, aguardando para tanto, a
aprovagio da SUSEP.

O titular do ativo a ser aportado no fundo- FIDC, que também e acionista da RS, cedeu
por meio de escritura publica, a quantia de RS 725.000.000,00 (setecentos e vinte e cinco
milhdes de reais) a RS Investimentos.

2.49. Os documentos utilizados na proposta para tentar identificar que a RS Investimentos seria proprietaria de um Ativo no valor equivalente a
R$ 725.237.469,89 apresentam fortes indicios de falsidade.

2.50. Quanto a suposta propriedade do referido direito creditorio, ha inconsisténcia na informagdo de que a EXTREMO SUL ASSESSORIA o
teria adquirido (e depois cedido a RS INVESTIMENTOS) por meio de escritura lavrada em 13/02/2003, data anterior a abertura da empresa em
04/02/2005 (de acordo com o CNPJ).

2.51. Em consulta ao Processo n® 0024.85.239.160-6, sobre a origem do direito creditorio (decorrente de indenizagdo de area desapropriada no
Municipio de Contagem/MG), disponivel na pagina do Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais (www.tjmg.jus.br), foi possivel verificar que, por
ocasido da emissdo do Ato Judicial 20200416161652 de 16/04/2020, ainda estavam em discussdo a quem o Estado de Minas Gerais deveria efetuar os
pagamentos, bem como ndo havia apuragdo do valor efetivamente devido pelas expropriacdes (SEI 2544519)

2.52. Além disso, em consulta ao Sistema do Colégio Notarial do Brasil — CENSEC néo foi encontrada nenhuma escritura publica tendo como
parte a empresa EXTREMO SUL ASSESSORIA em data anterior a 03/04/2006. Da mesma forma, nao foi encontrada nenhuma escritura publica tendo
como parte o Sr. GERALDO GOULART NEVES em data anterior a 18/04/2006. Isso corrobora indicio de que a EXTREMO SUL ASSESORIA e seu
dono ndo adquiriram o mencionado direito creditorio.

2.53. Na tentativa de evidenciar que o referido direito creditorio teria o valor total equivalente a R$ 6.252.047.154,19 (dos quais supostamente
11,6% pertenceria a RS INVESTIMENTOS), ha um documento “Laudo de Avalia¢ao” (SEI 2629444 p. 41 a 75), que teria sido elaborado pela empresa
Advanced Appraisal Consultoria e Planejamento Ltda. exclusivamente com informagdes prestadas pelo Sr. GERALDO GOULART NEVES sécio e
diretor da RS INVESTIMENTOS.

2.54. Segundo esse documento, a respectiva area de desapropriagdo de 2.205,774 m2, localizada no Municipio de Vespasiano/MG, teria o valor
atualizado de inacreditaveis R$ 2.929.839,64 por metro quadrado. Ademais, ha inconsisténcia no Municipio de localizagdo da area desapropriada, que,
na verdade fica em Contagem/MG, de acordo com o Processo TIMG n° 002485239160-6.

2.55. Nessa esteira, ha indicagdo de que o documento “Demonstrativos Financeiros da RS Investimentos S/A” (SEI 2629444 p. 36 a 39)
também ¢ falso, pois consta aumento no valor do patriménio liquido de R$ 225.286.756,00 para R$ 725.000.000.000,00, que teria sido integralizado com
base inconsistente em direito creditorio de valor indefinido e alheio a sua propriedade.

2.56. Da mesma forma, o anexo “AGE de Autorizacio do Empreendimento” (SEI 2629444, p. 111 a 114) ¢ mais um documento utilizado na
proposta da RS INVESTIMENTOS para aquisi¢do da APLUB com indicios de falsidade.
2.57. Trata-se de uma Ata de Assembleia Geral Extraordinaria da RS INVESTIMENTOS, assinadas em 16/01/2019 somente por pai e filho,

GERALDO GOULART NEVES como Secretario de Mesa e Acionista e REGES SIQUEIRA NEVES como Presidente da Mesa e Acionista, segundo a
qual foi deliberado o aumento de Capital Social da RS INVESTIMENTOS de R$ 225.286.756,00 para R$ 725.000.000,00 com base em direito creditorio
de valor indefinido e alheio a sua propriedade.

2.58. A SUSEP rejeitou a proposta apresentada pela RS INVESTIMENTOS para aquisigdo da APLUB, porém a RS INVESTIMENTOS
reiterou a sua proposta, por meio de Carta de 07/06/2019 (SEI 2629456, p. 13), emitida em sua representagdo pela Comunello, Mattos & Degani
Advogados, contendo complementagao de documentos que passamos a analisar. Tal firma de advocacia, em checagem em sistemas governamentais, com
CNPJ n° 06.949.300/0001-06, sediada em Porto Alegre (conforme informago no site do escritério http://cmdadv.com.br/), apresentou carta em que
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remete a fundo que estaria "devidamente legalizado", sem mengéo sequer ao nome do referido fundo, conforme se reproduz da carta anexada aos autos,
em demonstracdo da total fragilidade da documentaco apresentada pela pessoa juridica e seus representantes legais:

Porto Alegre, 07 de junho de 2019.

Ao Dr. Felipe, interventor da APLUB - ASSOCIAGAO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO
BRASIL.

Conforme (ltima conversa ocorrida nas dependéncias da Aplub, a RS INVESTIMENTOS aguardaria a
conclusdo de todo o processo para a devida inser¢do da tela da CVM a apresentacdo do fundo
interessado na aquisicdo da empresa APLUB.

Assim, conforme j& demonstrado, o fundo esta devidamente legalizado, o qual pode ser acessado
pelo sistema da CVM.

Além do requisito acima comprovado, a RS apresenta certiddo de objeto e pé do processo, o qual 0
ativo que compde o fundo foi criado.

2.59. Ademais, a documentagdo complementar apresentada também nao comprova que a RS INVESTIMENTOS seria a proprietaria a direito
creditorio equivalente a R$ 725.237.469,89, mas, ao contrario, anexa copia de Escritura Piblica segundo a qual o Sr. GERALDO GOULART NEVES,
representando a EXTREMO SUL ASSESSORIA, teria cedido em 16/11/2018 os mesmos direitos creditorios decorrentes do Processo TIMG n°
002485239160-6 aos Srs. ANTONIO AUGUSTO CONTE (CPF IIEEEEEEEN) ¢ GILHERME MELO DUARTE (CPF ) - (SEI
2542571, p. 242).

2.60. Trata-se de mais uma inconsisténcia que indica que a proposta apresentada pela RS INVENTIMENTOS em 25/01/2019 ¢ fraudulenta,
pois os mesmos direitos creditorios decorrentes do Processo TIMG n° 002485239160-6 que alega ser proprietaria, teriam sido cedidos anteriormente a
terceiros.

2.61. A proposta da RS INVESTIMENTOS restou rejeitada pelo crivo técnico das areas responsaveis da SUSEP, conforme analises levadas a

efeito por meio do Despacho Eletronico SUSEP/DISOL/CGFIP/CFIP1 N° 55/2019 (SEI 2629552), de 11/02/2019, e do Despacho Eletronico SUSEP/
DIR3/CGFIP/CFIP1 N° 383/2019 (SEI 2629564), de 02/07/2019.

2.62. A partir dos elementos de informagéo apurados na proposta apresentada pela empresa RS INVESTIMENTOS para assumir o controle da
APLUB, restou constatada robustos indicios da utilizagdo de documentos inidoneos/falsos na tentativa de ludibriar o o6rgao fiscalizador, quanto ao
atendimento dos requisitos para assunc@o do controle da instituigdo financeira estabelecidos no Art. 5°, incisos V e VI, do Anexo I, da Resolugdo CNSP
n. 330/2015.

2.63. Caso comprovada, a conduta de apresentar proposta fraudulenta para assungdo de controle de instituicdo financeira atenta contra a
administrag@o publica, ao dificultar a atuagdo da SUSEP — 6rgéo fiscalizador do sistema financeiro nacional — no sentido de obstaculizar o exercicio das
acoes do Estado estabelecidas no Art. 3° da Lei Complementar n. 109/2001, bem como das atribui¢des legais estabelecidas no Decreto n° 7.049, de 23 de
dezembro de 2009, além da conduta insculpida na Lei n° 12.846/2013, inc. V do artigo 5°.

C - BULLS HOLDING INVESTMENTS COMPANY S/A

2.64. A pessoa juridica BULLS HOLDING INVESTMENTS COMPANY S/A - CNPJ n.° 10.217.440/0001 59, por sua vez, tentou por trés vezes
adquirir a APLUB com a oferta de titulos, sendo a primeira tentativa em 31/01/2019 e, impugnada pela area técnica em fungdo da baixa fidedignidade da
documentagdo apresentada, fez nova tentativa em 08/05/2019 com a apresentagdo de proposta em termos de promessa de depdsito, sendo parcialmente
bem sucedida temporariamente, conforme se detalhara a seguir, e, por fim, uma ultima tentativa em 21/09/2020, quase 8 meses ap6s o arquivamento do
processo da segunda tentativa que, por razdes de pedido de faléncia judicial da APLUB, foi rejeitada.

2.65. Em Nota Técnica (2345548) a Corregedoria da SUSEP descreve as agdes da pessoa juridica perante a autarquia, conforme reproduzimos:

20. Na proposta protocolada pela BULLS HOLDINGS em 31/01/2019, por meio do processo n® 15414.602980/201911, foram apresentados como fonte dos
recursos a incorporar & APLUB uma escritura de debéntures, cuja emissdo ¢ de exatos R$ 14.797.270.000,00, ¢ vinculada ao Goldentree Fundo de
Investimentos em Agdes.

21. Entretanto, no exame inicial da documentagdo, as areas técnicas notaram que havia inimeras imperfei¢des, suscitando duvidas quanto a fidedignidade
dos titulos aludidos, tais como: itens ausentes, paragrafos incompletos e frases incompreensiveis. Ndo bastassem as inumeras maculas formais, as areas
técnicas pugnaram pela baixissima liquidez dos titulos em questo, o que obviamente restringiria de forma dramatica a quantidade de eventuais interessados
naquelas debéntures. Neste sentido, citase o Parecer SUSEP/DISOL/CGMOP/COMAT N° 37/2019, documento SEI n° 0483740, de 17/05/2019.

22. Em paralelo, a proposta apresentada pela BULLS Holdings fora reformulada, conforme documento SEI n® 0477548, protocolado em 08/05/2019. Desta
feita, almejavase a aquisi¢do de ativos da APLUB pelo desembolso de R$ 400 milhdes em espécie, além de assumir a diregdo desta ultima através de
administradores especialmente indicados pela primeira.

23. Em 29 de julho de 2019, foi recepcionada a "Proposta de Aquisi¢do de Ativos, Transferéncia de Governanga e Outras Avengas", documento SEI °n
0532890, por meio do qual a BULLS se comprometeu a realizar , que basicamente, configura deposito por meio de Escrow Account se como uma “conta
controlada” ou “conta de garantia”. Este mecanismo ¢ utilizado em transagdes que envolvem grandes quantias e consequentemente grandes riscos para as
partes, objetivando por meio da criagdo desta conta, a mitigagdo destes riscos. A matéria, entdo, passou a ser tratada no processo n° 15414.625827/201954.

2.66. Tendo sido aceita a proposta de aquisi¢do dos ativos da APLUB pela area técnica, em votagdo ocorrida em 13/09/2019 foi deferida a
venda dos ativos da APLUB a BULLS, em votaciao unianime do Conselho Diretor da SUSEP (VOTO ELETRONICO DIR1 N° 16/2019).
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2.67. A despeito da autorizagdo para a referida aquisi¢do e a prorrogagdo de prazos para apresentagdo dos comprovantes de deposito, por duas
vezes, nao houve a efetivagao do pagamento por parte da BULLS. Assim, a SUSEP se manifestou pelo arquivamento do processo em despacho datado de
30/01/2020, conforme reproduzimos da Nota Técnica (2345548):

De toda sorte, demonstrado o desinteresse da BULLS em concretizar a operagéo a que estava autorizada pela SUSEP, sobreveio o Despacho Eletronico
SUSEP/DIR1 N° 41/2020, de 30/01/2020:
A CGRAT.
Considerando a informagdo prestada pela CGRAT/COAR1 (0585911) no sentido de que a Interessada ndo cumpriu com a obrigagdo financeira
prevista no paragrafo tnico da clausula quarta do contrato 0572810, determino o arquivamento deste processo 15414.625827/201954, em razdo do
superveniente desinteresse do Proponente, e 0 encaminhamento destes autos aos Membros do Conselho Diretor para ciéncia.

2.68. Tendo em vista a sintese exposta sobre a conduta da pessoa juridica perante a autarquia, com indicios de apresentacdo de documentacao
fraudulenta para a aquisi¢do dos ativos da APLUB, resta analisar a documenta¢do encaminhada pela Corregedoria da SUSEP, bem como a conduta da
pessoa juridica.

2.69. A primeira documentagdo apresentada pela BULLS para aquisicio dos ativos da APLUB (em 31/01/2019, processo n°
15414.602980/2019-11) analisada pela area técnica da SUSEP e rejeitada pela ostensiva apresentagdo de indicios de fraude foram "Escritura de
Debéntures" e "Goldentree Fundo de Investimentos em A¢des", que nos termos do Parecer Eletronico SUSEP/DSOL/CGMOP/COMAP n. 37/2019 sdo
completamente inadequados em termos de garantia para a transagdo que se propunha além de, no caso da "Escritura de Debéntures" apresentada,
existirem problemas de conteudo e formais que impediriam a negociagdo com as referidas debentures apresentadas, visto que "- Cf. item 4.1.1, a
emissora esta impedida de negociar privadamente as debéntures em questdo. Isso também parece estar em conflito com o disposto no item 2.3, salvo
melhor juizo", nos termos do Parecer. (SEI 2542495). Assim, o referido Parecer conclui:

Conforme solicitagdo do Coordenador-Geral da CGMOP (0469757), procedemos a andlise dos documentos relativos a escritura de debéntures (Anexo 16 -

pags. 54/66 do SEI n° 0466974) e dos documentos referentes ao Goldentree Fundo de Investimentos em Ag¢des (Anexo 22 - pags. 176/260 do SEI n°

0466974). Além disso, analisamos a proposta apresentada e sua complementagio relativa a alteragdo nos valores a serem aportados (documentos 0423469 e
0477548, respectivamente).

()
Assim, tendo em vista:

1) a auséncia de clareza do documento relativo as debéntures, em que ha itens conflitantes, itens ausentes, paragrafos incompletos e frases incompreensiveis,
além da baixissima liquidez (o que restringe o rol de possiveis interessados no investimento) e

2) o elevado grau de alavancagem com que o fundo opera, sendo possivel uma variagdo muito grande de seu PL para baixo, comprometendo a capacidade de
investimento do mesmo,

os elementos de captagio de recursos apresentados (debéntures e aportes provenientes de fundo de investimento) ndo nos parecem robustos o suficiente para
garantirem o efeito desejado, que ¢ o de captar recursos de grande monta para sanear a situagdo da entidade supervisionada. (...)" (Anexo 16 - pags 54/66 ¢
Anexo 22 - pags 176/260 - SEI 2542435 do Processo 00190.103096/2022-91).
I — CARTA PROPOSTA PARA AQUISICAO DE ATIVOS E DE GOVERNANCA DA APLUB E SUA COMPLEMENTACAO PROTOCOLADA EM
16/04/2019 — PROCESSO 15414.602980/2019-11 (SEI 2542390, 2542417, 2542435 e 2542474)

BULLS

Porto Alegre, RS, 2¢ de Janeiro de 2019,

A SUS EP-SPL
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP 5"_' E'_‘éfj ’5 fé fi‘
Avenids Presidente Vargas, 730 | 3100708

|
Rio de Janeiro - RS |

| I ——
PROTOCOLO

Dr. Joaguim Mendanha de Ataides =

MD. Superintendente da SUSEP

Cle Senhor Interventor da Associaglo dos Profissionais Liberals Universitarios do Brasil -

APLUB ¢ da Aplub Capitalizagiio S/A, Dr. Felipe Montenegro Mattos

Ref, PROPOSTA DE AQUISICAQ DE ATIVOS E DE GOVERNANCA DA APLUB -
ASSOCIACAQ DOS PROFISSIONALS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO BRASIL,

nistrativos SUSEP nimeros 13414 200078/2015-

6l e relacionados, em atendimento & Leai n® 6.024

Nos termos dos sutos dos processos adm
22, 15414.6079302017-51, 15414,

de 13 de margo de 1974 ¢ Lei complemental %, de 29 de maio de 2001, apresentamos proposts

de aquisicho e substituigho de ativos e i nanca di APLUB - Associagio dos

Profissionais Liberais Umniversitanos do Brasi]

Destacamos que esia proposia viss aten  do Conselho

Moneidrio Nacional n®. 4.444 e da Reso dequacdo dos
IEncia, screm

COMD 4 Seguir

ativos que serio substituidos por

investidos em aplicages aceitas pel

demonstramos & requeremos
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2.70. Tendo em vista a negativa da area técnica da SUSEP em aceitar os titulos apresentados, em fungdo de sua fragilidade, a BULLS apresenta
nova proposta, dessa vez com promessa de "adequacdo de ativos" que seriam, posteriormente, transformados em "dinheiro", nos termos da proposta
encaminhada a SUSEP (autos do processo SUSEP SEI_15414.625827 2019_54 - 2542548) :

23. Em 29 de julho de 2019, foi recepcionada a "Proposta de Aquisi¢do de Ativos, Transferéncia de Governanga e Outras Avengas", documento SEI n°
0532890, por meio do qual a BULLS se comprometeu a realizar , que basicamente, configura deposito por meio de Escrow Account se como uma “conta
controlada” ou “conta de garantia”. Este mecanismo ¢ utilizado em transagdes que envolvem grandes quantias e consequentemente grandes riscos para as
partes, objetivando por meio da criagdo desta conta, a mitigagdo destes riscos. A matéria, entdo, passou a ser tratada no processo n° 15414.625827/2019-54.

24. Assim, nesta segunda tentativa, os aspectos econdmicofinanceiros da proposta foram novamente analisados de forma perfunctoria pela area técnica da
Autarquia, tendo sido pugnado pela viabilidade desta segunda proposta, conforme Parecer SUSEP/DIR1/CGRAT/COAR1 N° 8/2019, documento SEI n°
0548681, assinado pelo o Analista Técnico da SUSEP, em 7/9/2019, Rodrigo Augusto de Souza (Matricula 1818384), lotado na Coordenagdo de
Autorizagdes ¢ Regimes Especiais 1. Observese, de passagem, que a assinatura de documento em data correspondente a feriado nacional ¢ fato incomum na
SUSEP.

2.71. A referida documentagido de nova proposta apresentada pela BULLS foi encaminhada pelo interventor da APLUB a Superintendente da
SUSEP em formato de contrato a ser firmado entre a APLUB e a BULLS, com as garantias de que a pessoa juridica se comprometia a depésito de R$
400 milhdes em conta garantia, conforme abaixo (SEI 2542390 e 2542417)

APLUB ¥
l

! +3 G0 200

PROTOCOLD

OFICIO/INTERVENGCAO/APLUBPREV N° 458 !

Porto Alegre, 12 de agosto de 2019.

A Sua Senhoria a Senhora

Solange Vieira

Superintendente

Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP

Rio de Janeiro - R]

Referéncia: SEI 15414.602980/2019-1 - Proposta de aquisi¢do Bulls Holding

Senhora Superintendente,

Foi recepcionado na APLUB hoje o documento assinado intitulado
Proposta de Aquisigao de Ativos, Transferéncia de Governanga e Outras Avengas em que a
Bulls Holding Investments Company S.A compromete-se a depositar 400 milhdes em conta
garantia em favor da APLUB em troca de ativos da companhia, com posterior transformagao

em S/ A e controle aciondrio.

()

PROPOSTA DE AQUISICAQ DE ATIVOS, TRANSFERENCIA DE
GOVERNANCA E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente Contrato, de um lado, APLUB - ASSOCIACAO DOS
PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO BRASIL, entidade
aberta de previdéncia complementar, atualmente em regime especial de Intervengao
decretado pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP por meio da
Portaria n° 6.419, de 17 de dezembro de 2015, com seus atos constitutivos
registrados no Cartério do Registro Especial de Porto Alegre, RS, nas fls. 260v., n.°
3.351 do Livro A-6, inscrita no CNPJ sob n.° 92.672.070/0001-04, com sede em
Porto Alegre, Rio Grande do Sul, na Av. Jilio de Castilhos, n° 10, CEP 90.130-030,

: PE VASCONCELOS

neste ato representada pelo seu Interventor,
SOARES MONTENE TTOS, brasileiro) advogado, inscrito no
CPF sob o n® conforme a Portaria P n® 7.198, de 30 de
agosto de 2018, com endereqo profissional na Avenida Jalio de Castilhos, n° 10,
Centro Historico, Porto Alegre, RS, CEP 90.130-030, aqui tratada como “APLUB”,
e, de outro lado, BULLS HOLDING INVESTMENTS COMPANY S.A., pessoa
Jjuridica de direito privado, inscrita no CNPJ sob n° 10.217.440/0001-59, com sede
em Sao Paulo, Sdo Paulo, na Avenida Ipiranga, n® 324, 8 andar, Centro, Edificio
Investimento, neste & entada por seu Diretor Presidente EDGAR PEREIRA
GUEDES. brasiieiroﬂ empresirio, I{G_ EPH

|| aqui tratada como “BULLS”, estabelecem, pelo presente instrumento e na
melhor forma de direito, ter justo e contratado entre si a aquisigdo de ativos, a

transferéncia de governanga e outras avengas. mediante as cldusulas ¢ condigdes
seguintes:

Fonte: [01]-0532890_OFICIO_Intervencao_Aplub_Prev_458 2019.pdf, - 2542548)
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2.72. Em resposta a proposta, foi encaminhado o OFICIO ELETRONICO n° 257/2019/SUSEP/DIR1/CGRAL, da Coordenagio Geral de
Autorizagdes e Liquidagdes, de 21/08/2019, em que a area da SUSEP responsavel pela analise solicita comprovantes diversos para que a proposta possa
ser analisada, dentre eles: o contrato de Escrow Account mencionado na Proposta, os documentos de constituigdo da empresa, bem como o
encaminhamento das informagdes elencadas no Anexo I do Oficio, conforme disposto na Resolugdo CNSP n.° 330, de 2015, na Circular SUSEP n.° 529,
de 2016, na Carta Circular SUSEP/CGRAT n.° 01, de 29/02/2016, e na Carta Circular SUSEP/CGRAL n.° 01, de 28/05/2019
([03]-0537523_OFICIO___ Eletronico_257.html; 2542548). A documentagéo exigida consistia em:

1. Publicagdo de declaragdo de propodsito, em duas datas, em jornal de grande circulagdo nas localidades da sede da APLUBPREV — Associagdo dos
Profissionais Liberais Universitarios do Brasil (APLUB) e no domicilio das pessoas naturais, que integrardo o Conselho Deliberativo ¢ dos acionistas
controladores que assumirdo o controle acionario da APLUBCAP — APLUB Capitalizagdo S.A.;

2. Plano de Negocios da APLUBPREV ¢ APLUBCAP;

3. Demonstragdo de capacidade econdmico-financeira compativel com o porte, natureza e objetivo do empreendimento pretendido, a ser atendida, a critério
da Susep, pela entidade ou, se houver, individualmente por acionista controlador ou pelo grupo de controle;

3.1. A capacidade econdmico-financeira estd na pessoa juridica ou natural que detém o capital a ser investido, bastando somente encaminhar a
documentag@o comprobatodria desta pessoa juridica ou natural;

3.2. No caso dos membros indicados para comporem o Conselho Deliberativo da APLUBPREYV, havendo pagamento de joia, ao ingressarem, neste orgdo,
deverdo informar o valor e comprovar a capacidade econdmico-financeira para o pagamento e comprovarem a qualidade de membros associados ou pelo
menos a proposta.

4. Identificagdo da origem dos recursos a serem utilizados no empreendimento por todos os investidores. Informar de onde vira o dinheiro que comprara
todos os ativos.

4.1. Se os recursos forem do Fundo de Investimento em A¢des (GOLDNTREE), encaminhar as informagdes financeiras do tinico cotista deste fundo;

4.2. Se os recursos forem oriundos de capitagdo de debéntures privadas, informar os contratos e quem seriam os investidores; e

4.3. Se os recursos forem de Fundo de Investimentos, encaminhar classificagéo de risco de crédito, realizada por agéncia de classificagdo de risco de crédito,
pessoa juridica registrada ou reconhecida pela Comissao de Valores Mobilidrios, conforme dispde a Instrugdo CVM n.° 555, de 2014.

S. Identificagdo dos integrantes do grupo de controle da entidade e dos detentores de participagdo qualificada na entidade (organograma com as
participagdes, até o nivel de pessoas fisicas, até o limite igual ou superior a 15% do capital), quando houver, com as respectivas participagdes societarias,
acompanhada de declaragdo de atendimento dos requisitos de que trata o artigo 2° do Anexo II da Resolugdo 330, de 2015 (Investidores da APLUBCAP);

6. Identificagdo das pessoas naturais e juridicas que compdem o grupo econdmico do qual fard parte a entidade e que possam vir a exercer influéncia direta
ou indireta nos seus negocios, quando houver (Investidores da APLUBCAP);

7. Autorizagdo expressa, por todos os integrantes do grupo de controle e por todos os detentores de participagdo qualificada (BULLS e membros indicados
para o Conselho Deliberativo da APLUBPREV), quando houver:

7.1. a Receita Federal do Brasil, para o fornecimento a Susep de copia da declaragdo de rendimentos, de bens e direitos e de dividas e 6nus reais, relativa aos
dois ultimos exercicios, para uso exclusivo no respectivo processo de autorizagao;

7.2. a Susep, para acesso a informagdes a seu respeito constantes de qualquer sistema publico ou privado de cadastro e informagdes, inclusive processos e
procedimentos judiciais ou administrativos, para uso exclusivo no respectivo processo de autorizagio.

8. Declaragdo e Autorizagdes dos Indicados para o Conselho Deliberativo e demais 6rgaos estatutarios da APLUBPREV E APLUBCAP;

9. Formulério Cadastral de todos os membros indicados para os orgaos estatutarios da APLUBPREV e APLUBCAP, conforme Carta Circular SUSEP/
CGRAL n.° 01, de 28/05/2019; ¢

10. Por fim, destacamos ainda o disposto no artigo 33 do Anexo I a Resolugdo CNSP n° 330, de 2015, que devera ser observado pelo(s) investidor(es) da
APLUBCAP.

2.73. Em resposta protocolada na SUSEP em 28/08/2019, a manifestacdo da pessoa juridica BULLS se resume a solicitar que seja firmado o

contrato para que a referida documentagao exigida no Oficio n° 257/2019/SUSEP/DIR1/CGRAL fosse entregue "a posteriori" a assungdo da governanga
da APLUB ([08]-0542316 _CARTA PROC.SUSEP.15414.625827 2019 54.pdf; 2542548

2.74. Uma série de despachos internos foi realizada na SUSEP, com vistas a revisdo dos termos e exigéncias incluidos no Anexo I do Oficio n®
257/2019/SUSEP/DIR1/CGRAL, até que, em reunido realizada em 13/09/2019 houve a decisdo consignada no TERMO DE JULGAMENTO
ELETRONICO SUSEP/SUPERINTENDENTE/GABIN/SECON N° 67/2019, com deferimento da venda dos ativos da APLUB a
BULLS, excetuadas as agcdes da APLUBCAP ([24]-0551659 TERMO _ Julgamento _ Eletronico_67.html, 2542548 ).

2.75. O contrato foi firmado em 23 de setembro de 2019, conforme segue copia digitalizada com assinaturas no original ao final do
documento ([45]-0572810_ OFICIO_INTERVENCAO APLUBPREV_N 473.pdf, 2542548) , sem que tivesse ocorrido o depdsito do valor da venda
proposto pela BULLS (R$ 400 milhdes) em conta -garantia ou outra modalidade de conta, conforme proposto nos termos da avenga encaminhada e da
Decisdo do Conselho da SUSEP ([24]-0551659 TERMO___ Julgamento _ Eletronico 67.html, 2542548 ).

2.76. A BULLS INVESTIMENTOS, contudo, ainda que reiteradas vezes tenha sido provocada pela SUSEP para realizar o pagamento proposto
nos termos do contrato e complementacdo de documentagdo, e ter se comprometido a realizar o referido pagamento e envio de documentagio
([40]-0570451_E _MAIL remetido pela_Bulls_Holding.pdf; 2542548), a despeito de ter sido firmado o contrato entre a APLUB e a BULLS
([45]-0572810_OFICIO_INTERVENCAO APLUBPREV N 473.pdf, 2542548), ndo o fez, conforme manifestagdo em que a Interventora-substituta
da APLUB informa que os e-mails encaminhados ndo foram respondidos bem como a correspondéncia enviada para o endereco da BULLS constante do
contrato retornou com aviso de "desconhecido" ([46]-0572812_OFICIO_INTERVENCAO APLUBPREV_ N 474.pdf, 2542548).

2.77. Por fim, em 17 de outubro de 2019 foi realizada Reunido presencial na sede da SUSEP com representante da BULLS e na presenga de
diversos membros da SUSEP em que o referido representante se comprometeu a providenciar o pagamento e complementar a documentagdo exigida, até
31/10/2019, alegando  questdes operacionais para auséncia das providéncias definidas em contrato e pela legislacdo
([48]-0578689_ATA de Reuniao e e mails de aprovacao.pdf; 2542548).
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$ E
’ s“s P Superintendéncia
‘ de Seguros Privados

ATA DE REUNIAO
DATA 17 de outubro de 2019
LOCAL Sede da SUSEP - Av. Presidente Vargas, 730, 13° andar, sala de reunides
HORARIO 16h — 17h
ASSUNTO Proc.15414.625827/2019-54
PRESENTES Luiz Osdrio da Luz Silveira — ACIONISTA DA APLUBCAFP e ASSOCIADO DA

ASSOCIAGAD DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO

LDING INVESTMENTS COMPANY S/A.
Carlos Augusto Pinto Filho - Susep/Coordenador Geral da CGRAT.

Mdama Federal junto 4 Susep.

Rodrigo Augusto de Souza - Susep/CGRAT.

Leandro |LE. Elories = SuaeiDiretaria Técnica 1

SOLICITANTE Luiz Osério da Luz Silveira — ACIONISTA DA APLUBCAP e ASSOCIADO DA
ASSOCIACAOQ DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO
BRASIL - APLUB.

DELIBERACAD Aberta a reunido, o representante da BULLS informou que adotou, ha 24
dias, as providéncias necessarias 4 liberacio dos recursos para deposito do
valor de R§400.000,00 (quatrocentos milhfies de Reais), correspondentes &
compra dos ativos da APLUB, conforme proposta encaminhada & Susep,
protocolada sob SEI 0532890.

Nesse sentido, esclareceu que ainda restam providencias de natureza
operacional por parte da CVM e da Companhia Brasileira de Liquidagéo e
Custadia (CBLC), com prazo previsto para concluso até 31/10/2019.

Nada mais a tratar, foi encerrada a reunido, sendo acordado que esta ata
seria posteriormente encaminhada aos presentes para aprovacao e arquivo,
em atencao ao que determina o art.3°, Il do Decreto n.° 4.334/02.

2.78. Novamente descumprido o prazo concedido a BULLS para o pagamento do valor firmado em contrato ¢ a complementagdo da
documentagdo, em 30/01/2020 foi exarado o Despacho Eletronico SUSEP/DIR1 N° 41/2020, de 30/01/2020, que determinou o arquivamento do
processo.

2.79. Em 21/09/2020, quase 8 meses apos o arquivamento do processo, o representante legal da BULLS, advogado Flavio Ricardo Comunello,
apresentou  requerimento de  "Termo de  Aditamento" ao  contrato  firmado em 23 de  setembro de 2019

([66]-0798555 Recibo_Eletronico_de Protocolo.html), dessa vez solicitando uma mudanca em clausula contratual, a fim de aumentar o valor de
pagamento de R$ 400 milhdes para RS 600 milhdes e oferecendo como garantia de fundo que teria sido cedido pela RS INVESTIMENTOS S/A, CNPJ
n° 10.812.668/00001-97 a BULLS, no valor de R$ 600 milhdes, em contrato firmado entre particulares, sem testemunhas e sem registro em cartorio, com
data de 1° de setembro de 2020, conforme se transcreve de trecho do referido documento entre a BULLS, RS INVESTIMENTOS E RSCRED
MULTIESTRATEGIA, pessoas juridicas que estariam negociando a suposta cota de fundo:

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO DE DIREITOS E OUTRAS AVENGAS

CEDENTE: A RS INVESTIMENTOS S/A., pessoa juridica de direito privado, inscrita no
CNPJ n® CNPJ n° 10.812.668/0001-97, a Avenida Brigadeiro Luis Anténio, N°
2727, Bairro Jardim Paulista, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP
01.401-000, neste ato representada em conformidade com o seu Estatuto Social,
doravante denominado CEDENTE;

CESSIONARIO: A BULLS HOLDING INVESTMENTS COMPANY S.A., pessoa juridica
de direito privado, inscrita no CNPJ n® 10.2117.440/0001-59, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Nagses Unidas, n® 12901, Torre Norte, 27° a0
34° andar, neste ato Representada pelo Seu Diretor Presidente EDGAR PEREIRA

GUEDES, brasileiro-empresérfc, RG_CPF_

doravante denominado CESSIONARIO.

INTERVENIENTE-ANUENTE: RSCRED MULTIESTRATEGIA - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, doravante
denominado simplesmente de “RSCRED", inscrito no CNPJ/NMF n°, 29.301.202/0001-55,
neste ato representado por seu administrador RJI CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA (“RJI”), inscrita no CNPJ sob o n°.42.066.258/0001-
30, com enderego na cidade do Rio de Janeiro, na rua do Ouvidor, n® 97, 7° Andar,
Centro, GEP n°® 20040-030, registrada perante a Comisséo de Valores Mobiliarios sob o

n® 15.391.

Fonte: [65]-0798554_REQUERIMENTO_Termo_de_aditamento.pdf, 2542548

2.80. Urge rememorar que essa mesma RS INVESTIMENTOS, CNPJ n° 10.812.668/000197, em 06/02/2019 ja havia tentado adquirir a
APLUB, com proposta baseada em créditos fiduciarios com fortes indicios de fraude, tendo sido rejeitados pela area técnica da SUSEP, conforme ja
mencionado nos itens 2.45 a 2.36 da presente analise.
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2.81. A andlise da documenta¢do de fundos de créditos anexada a proposta do representante legal da BULLS de "Termo de Aditamento" é
marcada, novamente, pela precariedade de comprovacao de validade da documentagdo, ja que os documentos anexados ndo estdo registrados em cartorio
e sequer estdo assinados, sendo passivel de serem documentos meramente produzidos pelos autores dos pedidos, conforme se verifica da integralidade da
documentagdo anexada pelo representante legal da BULLS no ja citado "Termo de Aditamento" protocolado perante a SUSEP
([65]1-0798554 REQUERIMENTO Termo_de_aditamento.pdf).

2.82. Verifica-se que a proposta Requerimento BULLS HOLDING e seu Anexo I contém as seguintes inconsisténcias:

a) Do prego — de acordo com as publicadas Demonstragdes Financeiras do Fundo RSCRED do periodo de 22/06/2020 a 28/02/2021, o
valor da cota oscilou entre RS 998,19777184 e RS 999,98648298. Assim, o preco de trinta mil cotas n3o poderia ter custado seiscentos
milhdes de reais, tampouco RS 600.000,00;

b) Da cess@o de cotas — de acordo com o Informe Mensal sobre o Fundo RSCRED, de competéncia 10/2020, publicado pela CVM —
Comissdo de Valores Mobiliarios, a quantidade de cotas do fundo ¢ de 3.329.256,38804497 ¢ o niimero de cotistas registrados apenas
um. De acordo como Regulamento do Fundo RSCRED, as cotas serdo registradas em mercado de negociagdo secundaria de valores
mobilidrios, porém essa caracteristica de baixa liquidez ndo se coaduna com a transagdo proposta de urgente regularizagdo de situagdo
de insuficiéncia de capital da APLUB;

¢) Do déficit patrimonial e operacional da APLUB — de acordo com o Anexo I Termo de Aditamento (SEI 0798554 paginas 2 a 6 -
Processo n. 15414.625827/2019-54), a BULLS HOLDING se compromete em aportar “o capital de R$ 600.000,00 (seiscentos milhoes
de reais), em contas de fundo na Aplub Previdéncia” (sic) em prazo maximo de 7 dias Uteis, assim como em dar liquidez na totalidade
das cotas do Fundo de Investimentos Creditorios mencionados em prazo maximo de 24 meses;

No entanto, de acordo com o Relatério dos Auditores Independentes Sobre as Demonstra¢des Financeiras do Fundo RSCRED do
periodo de 22/06/2020 a 28/02/2021:

“(...)Enfase
Riscos e incertezas sobre o valor e o prazo de realizagdo de direitos creditorios.

Conforme descrito na nota explicativa n° 5, os direitos creditorios adquiridos pelo Fundo decorrem de agoes judiciais transitadas em
Jjulgado, que devido a natureza dos direitos creditorios, os mesmos possuem riscos relacionados a sua realizagdo e incertezas sobre o
respectivo critério de avaliagdo considerando que essa indenizagdo, tratando-se de desapropriagdo para fins de reforma agraria,
devera ser paga em Titulos da Divida Agraria (TDAs), cujo valor de realizag¢do poderd variar de acordo com as condi¢ées de mercado
praticadas a época. Consequentemente, a divulgagdo realizada nas notas explicativas, quanto aos valores de realizacdo desses direitos
creditorios poderdo vir a ser diferentes dos estimados em 28 de fevereiro de 2021, além do prazo de recebimento que pode ser diferente
do estimado. Nossa opinido ndo estd ressalvada em fungdo desse assunto, que depende de circunstincias futuras conforme
mencionado. (...)".

d) Da Interveniente-Anuente — Consta que o Fundo RSCRED teria sido representado no ato pelo seu administrador, a empresa RJI
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda (CNPJ 42.066.258/0001-30), no entanto, a assinatura que consta no documento em
nada se parece com assinatura de parte da RJI Corretora que consta em outros documentos publicados, assim como ndo ha
identificacdo da pessoa que teria assinado pelo Fundo RSCRED. Tampouco consta qualquer registro ou reconhecimento de firma, o
que era de se esperar em uma transacao dessa materialidade.

As imagens abaixo ilustram a situag@o, sendo a primeira a esquerda extraida do Anexo II e a segunda, extraida do Regulamento do
Fundo RSCRED de 19/06/2020 publicado pela CVM (SEI 2818406), ¢ como se pode verificar, as duas assinaturas da direita sdo
diferentes da que consta no campo da RSCRED da esquerda, anexada ao .Termo de Aditamento apresentado pelo representante legal da
BULLS.

Rio de Janeiro/RJ, 01 de setembro de 2020,

CEDE|

CESSIONARIO

INTERVENIENTE-ANUENTE:

IMENTO EM DIREITOS
0S.

TESTEMUNHAS

Assinatura RJI CORRETORA - extraida do Regulamento do Fundo

Assinatura RJ CORRETORA- constante no Termo de Aditamento RSCRED de 19/06/2020 publicado pela CVM.

Dessa forma, torna-se improvavel que uma empresa tenha adquirido e pago por ativo do tipo cotas do Fundo RSCRED, cujo valor seria
compativel com a promessa de aporte urgente no valor de R$ 600 milhdes na APLUB Previdéncia, com base em documento tdo
precéario como o Anexo II “Instrumento Particular de Cessdo de Direitos e Outras Avengas”, sem registro ou Escritura Publica, sem
identificacdo e reconhecimento de firma do interveniente ou administrador do Fundo e até mesmo com inconsisténcia no registro do
prego.

Esse conjunto de inconsisténcias verificadas acerca do Requerimento BULLS INVESTIMENTOS de 21/09/2020 representa fundada
suspeita de que a proposta apresentada ndo era factivel, ou seja, hé indicios de que se trata de tentativa de dissimular a insuficiente
capacidade financeira da empresa de honrar com o compromisso proposto.

e) Nesse caso, cabe atentar para a participagdo da RS INVESTIMENTOS, que, representada pelo seu Presidente Sr. REGES
SIQUEIRA NEVES (CPF ). assina juntamente com a BULLS INVESTIMENTOS o documento denominado Anexo I1
“Instrumento Particular de Cesséo de Direitos e Outras Avengas” com indicios de falsidade.
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f) Ainda, o documento “Requerimento Termo de Aditamento” apresentado em 21/09/2020 pela BULLS HOLDING contém, em seu
Anexo V, uma Procuracdo onde essa empresa outorga poderes para a sociedade COMUNELLO, MATTOS E DEGANI
ADVOGADOS (CNPJ 06.949.300/0001-05) “atuarem em qualquer a¢do em que o OUTORGANTE for Autor, Réu, Reconvinte,
Reconvido ou Reclamado, principalmente na agdo de faléncia n° 5061910-80.2020.8.21.0001 em tramite na 1¢ Vara de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto Alegre/RS”. Ou seja, principalmente no Processo sobre a
faléncia da APLUB.

g) Ocorre que, os advogados associados FLAVIO RICARDO COMUNELLO (CPF IEESSSSSSEN) FABIANO CASTILHO DE
MATTOS (CPF Il : FERNANDO GORBO DEGANI (CPF I foram também indicados pela empresa RS
INVESTIMENTOS, em sua proposta apresentada a SUSEP em 06/02/2019
([01]-0426113_CARTA_Ref._ Proposta_de Regularizacao APLUB.pdf, 2542577), para comporem o Conselho Deliberativo e o
Conselho de Administragio da APLUB. Nesse caso, FLAVIO COMUNELLO presidiria ambos os Conselhos.

h) Essa situagio indica que FLAVIO COMUNELLO, FABIANO MATTOS ¢ FERNANDO DEGANI podem ter outros interesses a
serem devidamente apurados, além da prestacao de servigos de advocacia.

i) FLAVIO RICARDO COMUNELLO também consta na referida proposta como representante da RS INVESTIMENTOS para
receber toda comunicagdo e notificacdo emitida no ambito do “Memorando de Entendimentos e Outras Avencas” firmado por
“Intervenientes Anuentes/Interessados” de parte da APLUB e a RS INVESTIMENTOS (SEI 0426113 Proposta RS INVESTIMENTOS
paginas 114 a 127 — Processo 15414.603354/2019-34).

j) Verifica-se ainda que a RS INVESTIMENTOS também emitiu procuragido outorgando poderes a FABIANO CASTILHO DE
MATTOS, em 20/07/2020, no 1° Oficio do Registro das Pessoas Naturais ¢ Tabelionato de Notas de Goidnia/GO (assentada no Livro
706, Complemento P, Folha 0123). Essa procuragéo foi revogada em 15/10/2020.

k) Dessa forma, resta evidenciada a atuagdo conjunta da RS INVESTIMENTOS com a BULLS HOLDING na apresentagdo de
proposta ficta, com utilizagdo de documentos com indicios de falsidade, para aquisicdo da APLUB, possivelmente na tentativa de evitar
ou prorrogar a faléncia desta tltima entidade.

2.83. Tendo em vista que em 10/09/2020, a SUSEP autorizou a Interventora substituta a pedir a autofaléncia da Associagdo dos Profissionais
Liberais Universitarios do Brasil — Em Intervengdo (APLUB - CNPJ: 92.672.070/0001-04), perante o juizo competente (Termo de Julgamento Eletronico
N° 114/2020/SECON/GABIN/SUPERINTENDENTE/SUSEP, SEI 0788290) ¢ em 15/09/2020, a Vara de Direito Empresarial, Recuperagdo de Empresas
e Faléncias da Comarca de Porto Alegre/RS decretou a faléncia da APLUB, no ambito do Processo TJRS n. 5061910-80.2020.8.21.0001 (SEI 2542591),
a proposta de "Aditamento" do representante legal da BULLS foi recusada pela SUSEP.

2.84. No dia 21/09/2020, em resposta ao Requerimento Termo de Aditamento Processo protocolado pela BULLS HOLDING a Interventora
Substituta da APLUB Capitalizagdo S.A. Sra. Maristela Iparranguirre de Oliveira Bravo assevera por e-mail que “Em 15 de setembro de 2020 foi
decretada a faléncia da Aplub Previdéncia, devendo outras informagées serem obtidas junto a Administradora Judicial na pagina www.gvaa.adv.br/
aplub ou no telefone (51) 30310277 (SE1 0799379 — Processo 15414.625827/2019-54).

2.85. E relevante salientar que enquanto se aguardava, entre 07/02/2019 e 30/01/2020, o aporte de R$ 400 milhdes na APLUB, conforme
proposto pela BULL HOLDING e aprovado pela SUSEP, foram suspensas as analises da possibilidade de levantamento do regime especial de
intervengdo, bem como de busca de eventual alternativa para a entidade de previdéncia. Agrava-se que o funcionamento da APLUB, nesse periodo,
estava afetado por restri¢gdes inerentes a uma instituicdo financeira sob regime especial de intervengao.

2.86. Assim, temos que a proposta ficta apresentada pela BULLS HOLDING provocou atraso da resolugdo do regime especial de intervengao
da SUSEP sobre a APLUB, seja por levantamento ou por liquidagdo, causando prejuizo tanto a administragdo publica quanto aos milhares de segurados
da entidade de previdéncia complementar, meses antes de sua faléncia.

INFORMACOES COMPLEMENTARES SOBRE A BULLS

2.87. Sobre a capacidade econdmico-financeira da BULLS HOLDING para propor a adequagdo dos ativos da APLUB, chama a ateng@o o
capital social declarado em seu Estatuto Social Consolidado de 20/09/2018 (SEI 2542417, p. 20 a 39) no valor de R$ 15.497.269.321,13.
2.88. Esse elevado capital social registrado, segundo a qual a BULLS HOLDING seria uma empresa de grande porte, ndo se coaduna com as

demais informagdes e inconsisténcias levantadas no curso da analise documental dos processos relacionados, em especial no Relatério Eletronico
SUSEP/DIR1/CGRAT/COAR1 N°2/2019 (SEI n° 2550071):

- A BULLS HOLDING utilizou em Nota Explicativa as suas Demonstragdes Financeiras de 30/06/2018 trechos de outros sites sem mencionar
qualquer relacdo com as empresas citadas, como a Sanken Tubos. Cabe atentar que Gold Investment S.A. era a denominagdo anterior da
empresa e que o Sr. JARBAS DE ARAUJO OLIVEIRA assina essas demonstragdes financeiras como contador (SEI 2542435, p. 163 a 175);

- No sitio eletronico da empresa (https://bullsholdings.com/investidores.html), foi encontrado somente as Demonstragdes Financeiras relativas
aos anos 2018 e 2019, em desconformidade com a legislag@o. O link para acessar as Demonstragdes supramencionadas ndo funciona no site da
BULLS HOLDING, sendo impossivel aferir o teor dos supostos documentos (Nota Técnica Corregedoria SUSEP — SEI 2345548. Obs.
Atualmente o sitio eletrénico da empresa ndo esta acessivel);

- Nao foram identificados, no site da BULLS HOLDING, reportes sobre eventuais auditorias externas que tenham sido realizadas, nem
divulgagao da remunerag@o dos administradores, como seria de se esperar de uma empresa S/A de grande porte (Nota Técnica Corregedoria
SUSEP — SEI 2345548. Obs. Atualmente o sitio eletronico da empresa ndo esta acessivel);

- No sitio eletrénico da empresa, constava a informagdo de que BULLS HOLDING detém 7,5 Bilhdes de Agdes PN (sdo as que tém
preferéncia no recebimento de proventos, mas ndo dao direito ao voto) e 15,5 Bilhdes de ON (aquelas que conferem direito a voto e
participagdo nas decisdes da companhia). Entretanto, a empresa ndo possui agdes na Bolsa de Valores brasileira - B3 (Nota Técnica
Corregedoria SUSEP — SEI 2345548. Obs. Atualmente o sitio eletronico da empresa néo esta acessivel);

2.89. Sobre o funcionamento da empresa BULLS HOLDING, foram identificadas as seguintes inconsisténcias, em especial no Processo
15414.630337/2019-70 - Relatorio Eletronico SUSEP/DIR1/CGRAT/COARI N° 2/2019 (SEI 2550071):
- O e-mail de identificagdo da empresa (no CNPJ) ¢ o | . -»:cntcmente de uso pessoal de JARBAS DE

ARAUJO OLIVEIRA, que figurou como diretor da BULLS HOLDING entre 30/11/2017 e 27/07/2018. E estranho o fato de uma empresa de
capital supostamente bilionario, como a BULLS, nio deter e-mail institucional;
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- O telefone n°® +55 11 38755838, outrora informado no site da BULLS, aparentemente ¢ inexistente (SEI n® 0579155 - Processo n°
15414.630337/201970);

- Os enderecos de e-mail que eram informados no site da BULLS (contato@bullsholdings.com e imprensa@bullsholdings.com) aparentemente
nao existiram (SEI n® 0579155 e 0580966 - Processo n° 15414.630337/201970);

- Em consulta a pagina whois.com/whois/bullsholdings.com, foi verificado pela SUSEP que o site da BULLS HOLDING foi criado em
30/06/2019, data posterior as datas de protocolo na SUSEP das propostas (31/01/2019 e 03/04/2019), que objetivavam adquirir o controle da
APLUB (SEI n° 0579155 - Processo n° 15414.630337/201970). Atualmente o site da BULLS HOLDING néo esta ativo;

- Verifica-se, em consulta a sistemas corporativos, que a BULLS HOLDING néo tem funcionarios. Ainda, ndo consta registro de admissdes ou
dispensas de funcionarios pela empresa no Cadastro Geral de Empregados e Desempregados — CAGED;

- O enderego cadastrado na identificagdo da empresa é Avenida das Nagdes Unidas, 12901, Sdo Paulo/SP. Foram encaminhadas pela SUSEP e
pela Interventoria da APLUB algumas correspondéncias 8 BULLS no mesmo endere¢o que consta no contrato assinado com a APLUB, na
consulta ao CNPJ no site da RFB e em documentos timbrados recebidos da propria empresa. Contudo, as correspondéncias retornaram dos
Correios com a informagdo de destinatario desconhecido (SEI 0579155 - Processo n® 15414.630337/201970 e 0574275 — Processo
15414.625827/2019-54);

Obs.: Foi localizado na internet a informagdo “Fato Relevante”, sobre um contrato de locagdo de imoveis entre BULLS ¢ BTG Pactual
Servigos Financeiros S.A DTVM, referente aos Conjuntos N2701, N2702, N2801, N2802, N2901, N2902, N3001, N3002, N3101, N3102,
N3201, N3202, N3401 e N3402 situados no 27°, 28°, 29°, 30°, 31°, 32° e 34° andares do Imovel, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados a partir
de 1° de julho de 2019, localizado no imével a Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.901. https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/
exibirDocumento?id=54475). No entanto, consta que a entrega das chaves dos andares 27°, 31° e 32° ocorreria em 01/10/2019 e as chaves do
andar 34° em 01/01/2020, condicionadas a desocupagdo dos iméveis por parte das empresas Microsoft e Tishman Speyer respectivamente (SEI
2542597).

- Verifica-se nos autos do processo judicial n. 1097236-33.2017.8.26.0100 que o imovel situado a Avenida Ipiranga, n. 324, 8° andar, sala 801,
Centro, Sao Paulo/SP, indicado como sede da BULLS HOLDING na “Proposta de Aquisi¢do de Ativos, Transferéncia de Governanga e outras
Avencas” de 31/01/2019 (SEI 2542390), bem como no Estatuto Social Consolidado da BULLS HOLDING de 20/09/2018 (SEI 2542435,
paginas 20 a 39), foi penhorado em 11/06/2018 em razio de dividas junto ao Condominio Edificio Investimento e de reclamagédo trabalhista.
(SEIn° 0579155 e 0579951 Paginas 12 a 16 - Processo n° 15414.630337/201970);

- Verifica-se ainda que o referido imoével penhorado esta registrado sob a matricula n. 20.643 no 5° Cartorio de Registro de Imoéveis de Sao
Paulo/SP (SEI 0579951 Péginas 17 a 22 - Processo n° 15414.630337/201970), tendo como proprietario o Sr. JARBAS DE ARAUJO
OLIVEIRA. que consta como Diretor da BULLS HOLDING até 27/07/2018 e que assina como contador ¢ as Demonstra¢des Financeiras da
empresa.

2.90. Esse conjunto de informagdes verificadas acerca do funcionamento da BULLS HOLDING néo se coaduna com uma empresa supostamente
de grande porte ¢ que declara em sua proposta manter parcerias nas areas da construgdo, incorporagdo, mercado financeiro (Fundos de Investimentos),
universitaria, portudria, infraestrutura, filantropica, dentre outras.

291. Além disso, a area técnica da SUSEP apurou os seguintes indicios de divulgacdo de informagdes inveridicas por parte da BULLS
HOLDING e que foram registrados no Relatorio Eletronico SUSEP/DIR1/CGRAT/COARI N° 2/2019 - (SEI 2550071):

- O Cédigo de Etica e Conduta da BULLS ¢ o mesmo da Vale S.A., mudando apenas o logotipo de cada empresa, o que pode ser comprovado
na Ata Notarial digitalizada sob o n.° SEI 0579960 (do Processo 15414.630337/2019-70);

- Verifica-se no segmento "Construgdo Civil" do site da BULLS a utilizagdo do mesmo texto do site da Odebrecht (SEI 0579155 - Processo
15414.630337/2019-70);

- Os PROJETOS informados pela BULLS em seu site sdo copias de documentos, a saber (documentos constantes do Processo SUSEP
15414.630337/2019-70- 2404299):

® 0 Projeto Logistico ¢ copia de artigo académico disponivel no site www.academia.edu, conforme Ata Notarial digitalizada sob o n.°
SEI 0579963 ;
e 0 Projeto Portos Secos é baseado em artigo do "Congresso Nacional de Exceléncia em Gestdo", disponivel no site http:/
www.inovarse.org/sites/default/files/T16_370.pdf, conforme Ata Notarial digitalizada sob o n.® SEI 0579968;
e 0 Projeto Verde Atlantico ¢ reprodugdo fiel do site http://www.verdeatlantico.com.br/Rima Projeto Verde Atlantico Energias.pdf,
conforme Ata Notarial digitalizada sob o n.° SEI 0579973 ;
® 0 Projeto Transportadora OTM ¢ da Empresa de Planejamento e Logistica S.A. EPL, conforme Ata Notarial digitalizada sob o n.° SEI
0579979;
e 0 Projeto "Porto Brasil" disponivel no site da BULLS ¢ exatamente o mesmo video (editado) disponivel no site https:/
www.youtube.com/watch?v=Azel8TVKmwY, referente ao projeto Porto Brasil, que previu investimentos de R$ 6 bilhdes em Peruibe
(SP), da empresa LLX, companhia de logistica do Grupo de Eike Batista.

2.92. Dessa forma, foi apurado um amplo conjunto de elementos de informagdes que indicam a utilizagdo de proposta fraudulenta apresentada
pela BULLS HOLDING para aquisigéo dos ativos e assungdo da governanca da APLUB.

D - ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA LTDA

2.93. Em relagdo a participagdo da pessoa juridica ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA (CNPJ n° 21.153.125/0001-21) nos eventos
relacionados a tentativa de aquisi¢do da APLUB por outras trés pessoas juridicas, cabe mencionar que a a ESSENCIAL, ao menos em um evento, teve

colaborag@o ativa nos atos objeto da presente analise. )
2.94. A pessoa juridica, representada por seu socio-diretor JARBAS DE ARAUJO OLIVEIRA (CPF n. ) conforme ja
mencionado, emitiu documentos falsos/inidoneos utilizados na proposta apresentada em 03/09/2018, pela empresa PACIFIC AMERICAS para assumir o
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controle da APLUB, conforme ja descrito no item I - CARTA CAMARA BRASIL CHINA — PROPOSTA PACIFIC AMERICAS.

2.95. A ESSENCIAL CONSULTORIA se apresenta como proprietaria de Letras do Tesouro Nacional, emitidas em 14 de junho de 1972, cujo
valor de face na emissdo seria de R$ 1.500.000.000,000 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais) e que foram prometidas de terem valores cedidos no
montante de meio bilhdo de reais (R$ 500.000.000,00) para a aquisi¢do da APLUB, (SEI 2627814, p. 4).

2.96. A Secretaria do Tesouro Nacional, por meio de Despacho (SEI 2497779), ¢ taxativa quanto a falsidade dos documentos emitidos pela
pessoa juridica:

“(...) que ndo reconhece o suposto “Ativo Publico denominado LTN (Letra do Tesouro Nacional) sob o n° 222.608, série I, emissdo 1972, e que supostamente estaria em processo
de validagado, atualizagdo e reemissdo sob o numero 23.3000.222.608 I e 23.3000.222.608 I, certificado de repactuagio n® 087935974, CODIP/CODIV 839457126, BACEN n°

575243 ". O Tesouro Nacional ndo reconhece as operagées descritas e afirma que TODOS os d anexos, suj itidos pelo Ministério da Fazenda/Tesouro
Nacional sdo FALSOS. O Tesouro Nacional ndo emite tais documentos (...)" (grifamos).

2.97. Tais LTN’s seriam supostamente "cedidas" pela ESSENCIAL para CHARLES ANDREW TANG "ou empresa indicada por este" para a
obter o controle da entidade APLUB, nos termos do "Compromisso de Cessdo" apresentado na proposta da PACIFIC AMERICAS, conforme descrito nos
itens 2.33 a 2.36 do presente documento (proposta consta do doc. 2627814, fls. 4 a 8).

2.98. Assim, restou constatada a participagdo da ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA na utilizagdo de documentos com manifestagio da
STN acerca de sua falsidade para auxiliar na tentativa de aquisi¢do da APLUB pela PACIFIC AMERICA, em tentativa de ludibriar o 6rgéo fiscalizador,
quanto ao atendimento dos requisitos para assung@o do controle da instituigdo financeira estabelecidos no Art. 5°, incisos V e VI, do Anexo I, da Resolugéo
CNSP n. 330/2015.

INFORMACOES COMPLEMENTARES SOBRE CONEXAO ENTRE AS PESSOAS JURIDICAS

2.99. Diante do exposto acima, tem-se que as pessoas juridicas BULLS HOLDING, PACIFIC AMERICAS, RS INVESTIMENTOS e
ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA, por meio de seus socios, tudo indica que se organizaram para atuar em conluio para adquirir, com
documentagao fraudada a APLUB e, por meio de tais manobras, conseguiram também obstaculizar a decretagéo de liquidagdo extrajudicial da APLUB.

2.100. A figura a seguir ilustra os vinculos entre as pessoas juridicas BULLS HOLDING, PACIFIC AMERICAS, RS INVESTIMENTOS e
ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA e seus socios. Tendo em vista a extensio das conexdes, o organograma foi dividido em dois, para melhor
visualizagéo:

ORGANOGRAMA COMPLETO

=

CHARA DE COMERCIO E POUSTRIA BRASILOINA
38581090 53

<)

SULLS HOLOING INVESTHENTS COMPANY 514
10217440001 58

i Commeatiors Coatcton Corony
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sl

CAMARA DE COMERCIO E INDUSTREA BRASIL-CHING
31.249.949/0001-53

Presidente.

i

Charles Andrew ar\i

Sércio-Administrador

S Ex-Diretor s —
:‘_-:\ll' < & Contador :’ > Consciha Deliberativa 8 PRESIDENTE—=>— 55 ]l ==
—~ e . EIRA  ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA LTDA Titulo ANTONIC AUGUSTO CONTE H11 HOLDING S.A.
w 21.153.125/0001-21 RS 500 milhdes _ 17.448.334/0001-25
BULLS HOLDING INVESTMENTS COMPANY S/A. Pacific Américas Assessaria & Seguros EIRELL .,
10.217.440/0001-55 26.890.967/0001-05
Diretor Conselheir
[ R
- N
GUARaCY N -,
-
Diretor
-‘“ﬂ Ex-Presidente
CONCREMAT ENGENHARIA E TECNOLOGIA /A
33.146.648/0001-20
Aok BANCO DA CHINA BRASIL .4
10,600, 84E/0001-43
(Chins Communizstions Constroction Comaany
. =~ ; Ll 50010 ¥ Y Lol
[ B | - 3 "
S —<—Exoirewr P 05/05/2022 > Er iy g “PRESIDENTE
H11 HOLDING 5.4, GUILHERME MELD DUARTE RGM MINERACAD E PESQUISA LTDA R /ES
17:448_334/0001-25 ] 46,278 725/0001-47

RS INVESTIMENTOS S/4

10.812.668/0001-57
Pai /

Ex-Diretor

/

7]
-

SOCIO-ADMINISTRADOR

Y

)

EXTREMO SUL ASSESS0RIA FINANCEIRS E TRIBUTARLA LTDWA
07.200,331/0001-14

Fonte: dados obtidos a partir de consultas a base de dados da RFB.

2.101. Como se verifica das conexdes entre as pessoas juridicas, a BULSS se conecta a PACIFIC, tanto quanto a RS INVESTIMENTOS também
se conecta a essa empresa, liderada pelo socio-administrador CHARLES ANDREW TANG.

2.102. Cumpre registrar que foram verificados os seguintes vinculos ou relacionamentos entre os entes privados PACIFIC AMERICAS e BULLS
HOLDING:

- A falsa LTN — Letra do Tesouro Nacional oferecida na proposta da PACIFIC AMERICAS seria da empresa ESSENCIAL CONSULTORIA
TRIBUTARIA LTDA, representada pelo seu contador JARBAS DE ARAUJO OLIVEIRA;

- ANA PAULA SIEIRO OLIVEIRA MARCOLINO (CPF [N ¢ socia-administradora da empresa ESSENCIAL CONSULTORIA
TRIBUTARIA LTDA. ¢ ex-socia da BULLS HOLDING, onda consta como membro do Conselho de Administragio entre 30/11/2017 e 27/07/2018;

- JARBAS DE ARAUJO OLIVEIRA ¢ contador da ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA LTDA. e, conforme registrado anteriormente,
declarou ser socio-diretor dessa empresa;

17 of 26 02/10/2025, 11:19



SEI/CGU - 2772889 - Nota Técnica https://sei.cgu.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimi...

- JARBAS DE ARAUJO OLIVEIRA foi Diretor da BULLS HOLDING de 21/07/2017 a 27/07/2018, sendo que no CNPJ da empresa consta como e-
mail institucional da empresa | N o vavelmente um e-mail de uso pessoal de JARBAS ARAUJO,;

- JARBAS DE ARAUJO OLIVEIRA é proprietario do imovel situado a Avenida Ipiranga, n. 324, 8° andar, sala 801, Centro, Sao Paulo/SP, indicado
como sede da BULLS HOLDING na “Proposta de Aquisi¢do de Ativos, Transferéncia de Governanga e outras Avengas” de 31/01/2019, bem como
no Estatuto Social Consolidado da BULLS HOLDING de 20/09/2018,;

- JARBAS DE ARAUJO OLIVEIRA assina como contador o documento “Demonstragdes Financeiras de 30/06/2018” utilizado em proposta da
BULLS HOLDING;

- JARBAS DE ARAUJO OLIVEIRA figura como indicado em proposta da BULLS HOLDING para integrar o Conselho Deliberativo da APLUB;

- JARBAS DE ARAUJO OLIVEIRA ¢ sécio do Presidente da BULLS HOLDING Sr. EDGAR PEREIRA GUEDES — CPF n. IS na
empresa BULLS SECURITIZADORA S.A. — CNPJ 12.387.200/0001-28;

- EDGAR PEREIRA GUEDES (s6cio-administrador) e JARBAS DE ARAUJO OLIVEIRA (contador) tém vinculos nos seguintes empreendimentos
imobiliarios registrados na mesma época das propostas para aquisigdo da APLUB: SPE Residencial Altos do Itavuvu Ltda (CNPJ
32.433.243/0001-00) aberta em 14/01/2019; SPE Residencial Monte das Oliveiras Ltda (CNPJ 32.433.258/0001-78) aberta em 14/01/2019; SPE
Santa Maria Empreendimentos Imobiliarios Ltda (CNPJ 31.872.596/0001-43) aberta em 26/10/2018; e SPE Universitop Empreendimentos
Imobiliarios Ltda (CNPJ 31.985.592/0001-71) aberta em 09/11/2018;

- De acordo com o Relatorio Eletronico SUSEP/DIR1/CGRAT/COAR1 N° 2/2019 (SEI 2550071 pagina 3 Processo 00190.103096/2022-91),
constava no site da BULLS HOLDING uma fotografia na qual o Presidente Sr. EDGAR PEREIRA GUEDES, o Vice-Presidente Sr. AUREO LUIZ
DE CASTRO — CPF I c o advogado da empresa Sr. LUIZ RODOLPHO CARNEIRO DE CASTRO estdo acompanhados do Sr.
CHARLES ANDREW TANG — CPF I proprictario da empresa PACIFIC AMERICAS.

2.103. A situago constatada corrobora em parte a dentincia registrada em 18/09/2019 no Sistema Fala BR e revela possivel conluio entre os socios
das empresas BULLS HOLDING, PACIFIC AMERICAS, RS INVESTIMENTOS e ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA para adquirir por
meios fraudulentos a APLUB, bem como obstaculizar a decretagdo de liquidagao extrajudicial da APLUB.

2.104. A area técnica da SUSEP apurou, conforme registrado no Despacho Eletrénico SUSEP/DISOL/CGFIP/CFIP1 N° 55/2019 (paginas 133 a
137), que GERALDO GOULART NEVES - socio-diretor da RS INVESTIMENTOS, ja foi condenado a prisdo pela pratica do crime de falsificagao de
documento publico e estelionato (SEI 2542577 pags. 133 a 137).

2.105. Também sobre o socio da RS INVESTIMENTO, GERALDO GOULART NEVES. foi juntado aos autos encaminhados pela SUSEP um
pedido de habeas-corpus N° 32.427 - GO (2003/0227324-1), do ano de 2003, em que o sdcio-administrador da empresa que apresentou as LTN para
aquisicdo da APLUB solicita perante o STJ, tendo em vista que o demandante foi "(...) condenado, pela pratica do crime de falsificacdo de documento
publico (art. 297 c/c o art. 61, 11, letra “b”, ambos do CP), a uma pena total de 3 (trés) anos e 6 (seis) meses de reclusdo, a ser cumprida em regime inicial
semi-aberto e ao pagamento de 30 (trinta) dias-multa" ([05]-0428497 RELATORIO_Habeas Corpus__Geraldo Goulart Neves.pdf, 2542577).

2.106. Sobre o referido socio a RS INVESTIMENTOS consta ainda nos autos encaminhados pela SUSEP o levantamento de informagéo datado de
12/02/2019, SUSEP/DISOL/CGFIP/CFIP1 N° 57/2019, sobre manifestagdo da Procuradoria Geral da Fazenda Nacional ja no ano de 2012 (NOTA PGFN/
CRIJ/N° 63/2012), em que a area técnica da SUSEP complementa informagdes para a eventual autorizagdo de venda e reporta que desde 2012 ja sdo citadas
investigacdes da PF sobre falsificagdo de Letras do Tesouro Nacional que envolvem o sécio-administrador da RS INVESTIMENTOS (doc
[09]-0429188 DESPACHO___Eletronico_57.html, 2542577):

SUPERINTENDENCIA DE SEGURQS PRIVADOS

DESPACHO ELETRONICO: SUSEP/DISOL/CGFIP/CFIP1 N2 57/2019
PROCESSO N2: 15414.603354/2013-34
INTERESSADO: APLUB - ASSOCIACKO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO BRASIL (10065)

Em complemento s informages contidas no Despacho SEI 0428379, reproduzimos a seguir informaggo obtida no "Portal
de Atos da PGFN" sobre o Sr. Geraldo Goulart Neves, onde é relatado que "Geralde Goulart Neves e Eduardo Ledio do Costa estdo sendo
investigodos em rozédo de denuncia anénima de que estariom confeccionando letras hipotecdrias do Banco do Brasil e letras do Tesouro
Nacional falses..." (http://dados.pgfn fazenda.gov.br/dataset/notas/resource/632012).

2.107. Foi detectado pela area técnica da SUSEP, e registrado no Despacho Eletronico n. 790/2019 - Processo 15414.630337/2019-70 (SEI
2821295) uma dentincia datada de 18/09/2017 formulada pelo Ministério Pablico Federal — MPF (SEI 2821306), em face de diversas pessoas, onde o Sr.
JARBAS ARAUJO DE OLIVEIRA foi citado por falsificacio seguida de venda de Letras do Tesouro Nacional (LTNs), bem como por utilizagio de
servigos prestados por organiza¢ao criminosa de dolar cabo e lavagem de dinheiro a partir de valores oriundos da empresa ESSENCIAL CONSULTORIA
TRIBUTARIA, dentre outros delitos.

DA DESCONSIDERACAO DA PERSONALIDADE JURIDICA

2.108. No que diz respeito a desconsideracdo da personalidade juridica, trata-se de instituto criado para permitir a supera¢do da autonomia
patrimonial das sociedades personificadas, que embora seja um importante principio, ndo é um principio absoluto.

2.109. Desvirtuada a utilizagdo da pessoa juridica, nada mais eficaz do que retirar os privilégios que a lei assegura, isto ¢, descartar a autonomia
patrimonial no caso concreto, estendendo-se os efeitos das obrigagdes da sociedade aos socios, acionistas e dirigentes.

2.110. Quando a nogéo de entidade legal é usada para frustrar o interesse publico, justificar erros, proteger fraudes, ou justificar crimes, o direito
deve considerar a sociedade como uma associagao de pessoas.

2.111. A fraude e o abuso de direito relacionados a autonomia patrimonial sdo os fundamentos basicos da aplicacdo da desconsideragdo,
conforme disposto no artigo 50 do Codigo Civil Brasileiro. E possivel desconsiderar a personalidade juridica de empresa para alcangar o patrimonio do
socio com poderes de administragdo, quando utilizada para o cometimento de atos ilicitos de qualquer natureza:

Art. 50. Em caso de abuso da personalidade juridica, caracterizado pelo desvio de finalidade ou pela confusdo patrimonial, pode o juiz, a requerimento da

parte, ou do Ministério Publico quando lhe couber intervir no processo, desconsiderd-la para que os efeitos de certas e determinadas relagoes de
obrigagoes sejam estendidos aos bens particulares de administradores ou de sécios da pessoa juridica beneficiados direta ou indiretamente pelo abuso.
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2.112. A Lei n® 12.846/2013 prevé em seu artigo 14 que podera haver a desconsideragdo da personalidade juridica para estender a
responsabilidade pelas sang¢des fixadas para os administradores e socios com poder de administragdo. Somente havera a desconsideracdo se ficar
demonstrado um abuso de direito para facilitar, encobrir ou dissimular a pratica dos atos ilicitos previstos na referida Lei ou para provocar
confusio patrimonial, como segue:
Art. 14. A personalidade juridica podera ser desconsiderada sempre que utilizada com abuso do direito para facilitar, encobrir ou dissimular a pratica dos
atos ilicitos previstos nesta Lei ou para provocar confusdo patrimonial, sendo estendidos todos os efeitos das sangoes aplicadas a pessoa juridica aos seus
administradores e sécios com poderes de administracdo, observados o contraditério e a ampla defesa. (grifo nosso).
2.113. Diante do exposto, em esfor¢o para obter informagdes que possam auxiliar na aplicacdo das sangdes de forma efetiva, tendo em vista os
fortes indicios de que tais empresas possam ser meramente de fachada, foram obtidos os seguintes dados sobre as pessoas fisicas responsaveis pela
condugdo dos atos das pessoas juridicas objeto da investigagao:

2.114. A BULLS HOLDING INVESTMENTS COMPANY S/A , registrada sob o CNPJ n° 10.217.440/0001-59 (Matriz), tem natureza juridica
de Sociedade Andnima Fechada. Encontra-se ATIVA no cadastro da RFB e tem como CNAE principal: Outras sociedades de participagdo, exceto
holdings. Consta endereco em Avenida das Nagdes Unidas, 12901, Brooklin Paulista, Sio Paulo/SP. Oe-mail para contato ¢: | SN O
quadro-societario atual ¢ composto pelas seguintes pessoas fisicas, sendo EDGAR PEREIRA GUEDES o Presidente da entidade desde 20/04/2018:

https://sei.cgu.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimi...

ANTONIO APARECIDO CATOIA

AUREOQ LUIZ DE CASTRO

JARCY FRANCISCO MAGALHAES

DIRETOR

DIRETOR

CONSELHEIRO DE ADMINISTRACAO

EDGAR PEREIRA GUEDES PRESIDENTE 20/04/2018
EVALDO MARTINI DIRETOR 20/04/2018
JORGE EMANUEL TEIXEIRA PINTO DIRETOR 2
ROBERTO CARLOS DE CAMPOS DIRETOR 20/04/2018
ROBSON ROCHA CONSELHEIRO DE ADMINISTRACAO 10/12/2018
RODRIGO PEREIRA DE ARAUJO DIRETOR 20/04/2018
AGNER EDUARDO DIRETOR 20/0

2.115. Como empresas de CNPJ vinculado possui as seguintes outras pessoas juridicas:
BULLS CONSTRUTORA LTDA BULLS HOLDING INVESTMENTS COMPANY S/A SOCIO 10/08/2021 40
BULLS TRANSPORTES LTDA 10.217.440/0001-59 BULLS HOLDING INVESTMENTS COMPANY S/A socio 06/07/2018 70
SPE UNIVERSITOP EMPRRENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA 10.217.440/0001-59 BULLS HOLDING INVESTMENTS COMPANY S/A socio 09/11/2018 85
VENTTURINI BRAZIL INVESTIMENTOS LTDA 10.217.440, BULLS HOLDING INVESTMENTS COMPANY S/A Slelale} 03/07/2009 50
2.116. A RS INVESTIMENTOS S/A, registrada sob CNPJ n® 10.812.668/0001-97 (Matriz), tem natureza juridica de sociedade anénima

fechada, com CNAE principal de Outras sociedades de participagdo, exceto holdings. Encontra-se ATIVA e conta com registro de capital social de R$
4.046.000.000,00 (Quatro bilhdes e quarenta e seis milhdes de reais). O enderego registrado junto a RFB ¢ a Avenida Brigadeiro Luis Anténio, 2727,
conjunto 901, Jardim Paulista, Sdo Paulo/SP. O e-mail para contato é socetario@solucont.com.br. Seu quadro societario atual ¢ composto por REGES
SIQUEIRA NEVES como presidente e pelas outras pessoas fisicas relacionadas abaixo:

FIRMINO AMANCIO DA SILVA FILHO DIRETOR

FIRMINO AMANCIO DA SILVA FILHO RESPONSAVEL
JOSE WILSON DE ALMEIDA CONTADOR
REGES SIQUEIRA NEVES PRESIDENTE 22/12/2010

2.117.
n°® 28.890.967/0001-05 (Matriz), possui natureza de Sociedade Empresaria Limitada e esta registrada como Empresa de Pequeno Porte (EPP). Tem
CNAE principal de atividades de consultoria em gestdo empresarial, exceto consultoria técnica especifica. Encontra-se ATIVA e registrou capital social
de R$ 93.700,00. O endereco registrado ¢ em Rua Senador Dantas 071, sala 1201, Centro, Rio de Janeiro/RJ. O e-mail de contato ¢é
I Possui unicamente CHARLES ANDREW TANG, de CPF n° I como socio-administrador, com 100% das
cotas.Em relagdo a outras pessoas juridicas, CHARLES ANDREW TANG tem ou teve relagdo com diversas empresas, sendo possivel identificar, a partir
dos dados da RFB as seguintes:

A PACIFIC AMERICAS ASSESSORIA E SEGUROS LTDA, que tem nome fantasia PACIFIC AMERICAS, registrada sob CNPJ

PESSOA JURIDICA CNPJ ATIVIDADE/RELAGAO
MERCADO DA CHINA COMERCIO LTDA (NEGOCIOS DA CHINA) 01033504000170 responsavel : ADMINISTRADOR
ASIA TECH REPRESENTACOES LTDA 02841004000128 ex-sdcio : 2014-09-18--2017-11-27
OILMAR CORPORATION 06272168000132 responsavel : PROCURADOR
responsavel : PRESIDENTE;ex-socio :
INSTITUTO DE PESQUISAS E ESTUDOS DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO (IPEDE) 09394320000148 2007-09-25--2015-02-09
responsavel : SOCIO-ADMINISTRADOR;s6cio : SOCIO-
MINERACAO E LOGISTICA DO BRASIL LTDA (MILBRA) 10973522000123 ADMINISTRADOR:2009-04-15--
MEDIAR ASSESSORIA E NEGOCIOS LTDA (REMIBRA) 14150640000192 ex-sdcio : 2011-08-19--2017-12-27
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socio : ADMINISTRADOR:2011-09-30--;representante :

EMPRESA DE DESENVOLVIMENTO MINERAL DO BRASIL LTDA (EDMB) 14589001000128 SOCIO
BRASMANGANES MINERACAO EIRELI (BRASMANGANES MINERACAO LTDA) 14978733000100 ex-sdcio : 2012-01-25--2017-11-08
responsavel : TITULAR-PF NO BRASIL;sdcio : TITULAR-PF
PACIFIC AMERICAS ASSESSORIA E SEGUROS EIRELI (PACIFIC AMERICAS) 28890967000105 NO BRASIL:2017-10-19--
DEEPSEA MAR PERFURACOES LTDA 30158638000116 responsavel : SOCIO-ADMINISTRADOR
responsavel : PRESIDENTE;sécio @
CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA BRASIL-CHINA 31249949000153 PRESIDENTE:2006-09-18--
CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA BRASIL-CHINA 31249949000234 responsavel : ADMINISTRADOR
EXIMMAR COMERCIO INTERNACIONAL LTDA 36142818000196 responsavel : SOCIO-ADMINISTRADOR

MEDIAR ASSESSORIA E CONSULTORIA DE NEGOCIOS LTDA (MEDIAR ASSESSORIA DE NEGOCIOS)[41626449000147  |sécio : SOCIO:2021-04-19--

responsavel : PRESIDENTE;sécio :
ASSOCIACAO BRASILEIRA DE ENERGIA DE RESIDUOS SOLIDOS - ABERS (ABERS) 41935609000130 PRESIDENTE:2020-07-23--

RIO VERDINHO EMPREENDIMENTOS LTDA 42582031000148  |responsével : SOCIO-ADMINISTRADOR
Fonte: Dados da RFB

2.118. Pesquisa na Internet sobre o CHARLES ANDREW TANG direciona para a pagina da Camara Brasil-China, em que CHARLES ¢
apresentado como seu presidente da entidade (http://www.camarachinabrasil.com.br/institucional/nosso-presidente/nosso-presidente):

L
cciBC

Institucional v Servicos v Assaciados v Feiras e Eventos v Noticias e Publicacdes »

Nosso Presidente

tamanho da fonte Imprimir | E-mail

Charles Tang - Presidente Binacional da Cimara de Comércio e Indistria Brasil China - CCIBC

Charles Andrew Tang é presidente da CCIBC - Cdmara de Comércio e Indistria Brasil-
China, membro do Instituto Fernand Braudel de Economia Mundial em S3o Paulo e do
World Policy Intstitute em Mew York ; Presidente Honordrio da Camara de Cemércio

Internacional de Beijing; Membro do Conselho Consultivo Internacional do Governo de

Wuhan, Conselheiro

onémico do Governo de Jilin City; Assessor da Associagio de
Amizade com Paises Estrangeiros do Governo do Povo da Provinda de Jiangxi;
Conselheiro do Governo de Huainan e Conselheiro do subconselho da CCPIT do governo

de Nannng.

Como executivo do Bank of Boston, introduziu o leasing no Brasil e como consultor
estabeleceu o Banco Bozano Simonsen Leasing, Safra Leasing, BMG Leasing, Banco
Montreal Leasing, Banco Holandes Unido Leasing, entre outros grupos financeiros, no total de dez empresas pioneiras de leasing
no Brasil. Também foi precursor de leasing na Espanha criando em sociedade com o entio Banco del Descuento, a

LeascapitalEspanha em Madrid.

2.119. CHARLES ANDREW TANG ¢ também consultado por diversos veiculos jornalisticos como representante da referida Camara de
Comércio para discutir temas relacionados a parceria comercial entre Brasil e China (vide https:/noticias.uol.com.br/politica/ultimas-
noticias/2019/01/19/china-so-investe-onde-e-bem-vinda-cuidado-brasil-diz-camara-de-comercio.htm), sendo a tltima manifestagdo entrevista ao "Canal
do Boi", no YouTube, para entrevista sobre identificagcdo de bovino com "vaca louca" no Brasil e o impacto comercial da interrupgéo das importagdes da
China (vide em https://www.youtube.com/watch?v=9 OrGvdHgak ).

2.120. A ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA LTDA, CNPJ n°® 21.153.125/0001-21 (Matriz), tem natureza juridica de sociedade
simples limitada e CNAE principal de "atividades de consultoria em gestdo empresarial, exceto consultoria técnica especifica". Encontra-se ATIVA e
possui capital social de R$ 20.000,00. O enderego é a Rua da Quitanda, 86, sl. 201, Centro, Rio de Janeiro/RJ. O e-mail de contato consta:
I P ossui | filial em Séo Paulo, sob CNPJ n® 21.153.125/0002-02. Seu quadro societario ¢ composto por:

ANA PAULA SIEIRO OLIVEIRA MARCOLINO RESPONSAVEL
ANA PAULA SIEIRO OLIVEIRA MARCOLINO SOCIO-ADMINISTRADOR 02410/2014 50
JARBAS DE ARAUJO OLIVEIRA CONTADOR
MARIA CRISTINA SIEIRO OLIVEIRA S0CIO-ADMINISTRADOR 02/10/2014 50
2.121. ANA PAULA SIEIRO OLIVEIRA MARCOLINO ¢ filha do contador da ESSENCIAL, JARBAS DE ARAUJO OLIVEIRA, com a mie

de nome MARIA CRISTINA SIEIRO OLIVEIRA, que por sua vez ¢ a outra socia-cotista da ESSENCAIL portanto também relacionada a JARBAS
OLIVEIRA por conta da filiagdo. ANA PAULA MARCOLINO também consta como ex-socia da BULLS HOLDING.

DO POSSIVEL ENQUADRAMENTO DOS ATOS LESIVOS

LEI n° 12.846/2013
2.122. Os entes privados BULLS HOLDING, PACIFIC AMERICAS, RS INVESTIMENTOS e ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA
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nao respeitaram o principio da boa-fé que deve reger os atos perante a SUSEP, autarquia responsavel pela fiscalizago, investigagdo e intervengdo na
APLUD. Restou evidenciado que essas pessoas juridicas apresentaram propostas fraudulentas, inviabilizando o procedimento de aquisi¢ao de ativos da
APLUD, mediante a apresentagdo de informagdes falsas e documentos inidéneos, que dificultaram e ludibriaram os agentes publicos responsaveis pela
analise das propostas.

2.123. Essa conduta atentou contra principios da administragdo publica, de legalidade e de moralidade, pois acabou intervindo na atuagdo da
SUSEP, no sentido de obstaculizar o exercicio das a¢des do Estado estabelecidas nos artigos 3, 38 ¢ 74 da Lei Complementar n. 109/2001, no artigo 5°,
paragrafo unico, da Lei n° 6.024/1974, bem como das atribui¢des legais estabelecidas no Decreto n° 7.049, de 23 de dezembro de 2009.

2.124. Nesse sentido, essa reprovavel conduta tende a colocar em risco o cumprimento das atribui¢des legais do 6rgao fiscalizador do sistema
financeiro nacional, notadamente a de proteger a captagdo de poupanca popular efetuada através de previdéncia privada aberta, bem como de zelar pela
defesa dos interesses dos consumidores dos mercados supervisionados e pela liquidez e solvéncia das sociedades que integram o mercado.

2.125. A apresentagdo de propostas fraudulentas pelas pessoas juridicas BULLS HOLDING, PACIFIC AMERICAS e RS INVESTIMENTOS,
caso comprovada, pode ser enquadrada no Art. 5°, inciso V, da Lei 12.846/2013, por atentar contra os principios da administragdo, intervindo na atuagéo
de orgéo de fiscalizagdo do sistema financeiro nacional.

2.126. A atuagdo das trés pessoas juridicas retromencionadas obstaculizou, por meios fraudulentos, a atuagdo da SUSEP sobre a fiscalizagdo do
processo de aquisicdo da APLUB, especialmente sobre a capacidade das pessoas juridicas pleiteantes da aquisicdo da APLUB quanto ao atendimento
dos requisitos exigidos pela legislacdo para que uma pessoa juridica possa se candidatar a aquisicdo de uma entidade de previdéncia aberta, pois,
conforme ja mencionado no campo relativo a competéncia da SUSEP, por forga dos artigos 38 e 74 da LC n° 109/2001, dependem de prévia e expressa
aprovagdo da SUSEP a constituicdo ¢ o funcionamento das entidades abertas, bem como as disposi¢des de seus estatutos e as respectivas alteragdes,
assim como as operagdes relativas a transferéncia do controle acionario, fusdo, cisido, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizagéo societaria, bem
assim quanto ao atendimento dos requisitos para assungdo do controle da institui¢do financeira estabelecidos no Art. 5°, incisos V e VI, do Anexo I, da
Resolugdo CNSP n. 330/2015.

2.127. Com relag@o a conduta das pessoas juridicas, se encaixam nos termos de esclarecimento utilizados no "Manual de Responsabilizagdo de
Entes Privados - 2022", que assim define quanto a aplica¢ao do referido inciso V, art. 5°:

Este dispositivo legal protege a regular atuagdo da Administracdo Publica, em especial as investigagdes e fiscalizacoes efetuadas pelos seus orgios,
entidades e agentes.

Podem ser sujeitos passivos do ato lesivo todos os orgdos, entidades ou agentes que tenham por obrigagdo legal a realizagdo de fiscalizagdes ou
investigagdes, sendo dispensavel que atuem exclusivamente no combate & corrupgdo ou na persecugio penal. Por esse motivo, restard caracterizada infragao
a este dispositivo caso seja obstruida uma investigagdo ou fiscalizagdo de um orgdo ambiental, da policia judicidria ou de autarquia responsavel pela
fiscaliza¢fio do sistema financeiro, por exemplo.

O ato lesivo pode ser praticado de forma direta, quando a pessoa juridica atrapalha a investigagdo ou a fiscalizagdo, ou de forma indireta, quando intervém
na atuagdo dos orgéos, entidades ou agentes responsaveis pelo ato fiscalizatorio ou pelo procedimento investigativo. Como se trata de ilicito de forma livre, a
lei ndo prevé forma predeterminada para a sua pratica, de modo que a infragdo pode ser realizada mediante destrui¢do de provas, coagdo de
testemunhas, trafico de influéncia ou suborno, por exemplo. No caso especifico do oferecimento de vantagem indevida a agente publico (da qual resulte
intervengdo em sua atuagdo ou na do 6rgdo), também se configura infragéo ao artigo 5°, I, da Lei n® 12.846/2013.

Importante destacar que ndo hé necessidade de que a investigagdo ou a fiscalizagdo conduzida pelos drgdos ou agentes publicos ndo se concretize, bastando
para a configuragio do ato lesivo que a conduta da pessoa juridica crie obsticulos adicionais aos atos estatais.

2.128. Tendo em vista as diversas agdes das pessoas juridicas de inclusdo de documentag@o falsa nas propostas apresentadas, no sentido de
dissimular a real capacidade financeira para aquisi¢do da entidade objeto da proposta, qual seja, a APLUB, sob interven¢ao da SUSEP, ainda que ndo
tenham sido bem sucedidas, identifica-se que houve a agdo deliberada de tentar enganar a autarquia que tem por missdo institucional a fiscalizagdo da
constitui¢do, organizacdo, funcionamento e operacdo de Sociedades Seguradoras, de Capitalizagdo, Entidades de Previdéncia Privada Aberta,
Resseguradores e corretores.

2.129. Além das questdes relacionadas a tentativa de burlar a fiscalizagdo, identificou-se ainda na conduta das empresas a utilizagdo de pessoas
juridicas para ocultar a tentativa de aquisi¢do fraudulenta, arquitetada pelas pessoa juridicas principais, que podem ser enquadradas no inciso III do
artigo 5°, que preconiza como conduta indevida:

Art. 5° Constituem atos lesivos a administragdo publica, nacional ou estrangeira, para os fins desta Lei, todos aqueles praticados pelas pessoas juridicas
mencionadas no paragrafo tnico do art. 1°, que atentem contra o patrimonio publico nacional ou estrangeiro, contra principios da administra¢do piblica ou
contra 0s compromissos internacionais assumidos pelo Brasil, assim definidos:

III - comprovadamente, utilizar-se de interposta pessoa fisica ou juridica para ocultar ou dissimular seus reais interesses ou a identidade dos
beneficidrios dos atos praticados; (grifo nosso)

2.130. Assim, a tentativa da PACIFIC AMERICA, que utilizou a pessoa juridica ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA para assinar o
documento denominado "COMPROMISSO DE CESSAO DE LTN — LETRA DO TESOURO NACIONAL" para, supostamente ceder R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) em LTN’s para aquisi¢do da APLUB, se enquadra na conduta tipificada no inciso 111, tendo em vista que o
conteudo do referido documento era fraudulento, como foi posteriormente confirmado pela Secretaria do Tesouro Nacional (Despacho SEI 2497779).

2.131. Ja a conduta da ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA LTDA, por sua vez, pode ser tipificada no inciso II, artigo 5° da Lei n°
12.846/2013, qual seja:

Art. 5° Constituem atos lesivos a administragdo publica, nacional ou estrangeira, para os fins desta Lei, todos aqueles praticados pelas pessoas juridicas
mencionadas no paragrafo tnico do art. 1°, que atentem contra o patrimonio publico nacional ou estrangeiro, contra principios da administra¢do piblica ou
contra 0s compromissos internacionais assumidos pelo Brasil, assim definidos:

1II - comprovadamente, financiar, custear, patrocinar ou de qualquer modo subvencionar a pratica dos atos ilicitos previstos nesta Lei;

2.132. Nos termos do "Manual de Responsabilizagdo de Entes Privados - 2022" tal inciso deve ser aplicado a pessoas juridicas que auxiliem
outras pessoas juridicas em praticas ilicitas, conforme se transcreve (pgs. 58-59):

Trata-se de hipotese legal em que a pessoa juridica serd responsabilizada por ter, pelas formas descritas no tipo (financiamento, custeio, patrocinio,
subvengio) concorrido para a pratica de ato lesivo diverso, por outra pessoa juridica. Busca-se responsabilizar todo tipo de auxilio a praticas de corrupgao.

()

A configuragdo desse tipo exige a comprovagdo dos atos de patrocinio ou subvengdo por parte da pessoa juridica. Todavia, ndo se faz necessaria a efetiva
concretizagdo do ato corrupto financiado/custeado pela pessoa juridica. Para sua materializagdo, a mera cumplicidade da pessoa juridica instigadora mostra-
se suficiente.

Ademais, o tipo normativo ndo exige que o ato da pessoa juridica seja exclusivamente de natureza financeira. Percebe-se que a adogdo do verbo
subvencionar amplia o rol de condutas proibidas pela norma. Inserem-se aqui, por exemplo, as condutas de servir de intermediaria de pagamentos ilicitos ou
simplesmente para ocultar os atos de outra pessoa juridica. E o caso das empresas tipicamente identificadas como “laranjas”. Como se vera no item seguinte,
este inciso visa justamente complementar o inciso III, punindo ndo somente a empresa que se vale de intermediario para a pratica de ato lesivo, mas também
aquela que serviu de intermediario.

2.133. No caso em tela ¢ ainda relevante salientar que a ESSENCIAL, suposta emissora do titulo, sabidamente tinha conhecimento de que tal
documento seria utilizado perante a SUPEP para a aquisi¢do da APLUB, pois tal objetivo estava escrito na proposta assinada e registrada em cartorio
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pelo representante legal da empresa, 4 época JARBAS ARAUJO DE OLIVEIRA.

2.134. No mesmo inciso 11, do artigo 5° da Lei n® 12.846/2013 pode ser enquadrada também a conduta da empresa RS INVESTIMENTOS S/A.,
em evento em que auxiliou a tltima tentativa da BULLS de aquisigdo da APLUB, em 21/09/2020, em forma de Termo de Aditamento (2632461) quando
a BULLS HOLDING, representada pelo advogado FLAVIO RICARDO COMUNELLO (CPF HEEESSSEEEN). apresenta nova proposta, dessa vez sob
forma de oferta de titulos ao invés da modalidade Escrow Account, anteriormente aprovada pela SUSEP.

2.135. Nesse ato a RS INVESTIMENTOS novamente se envolveu com a aquisicdo da APLUB, dessa vez em auxilio ‘a BULLS, com a
elaboragdo e “Instrumento Particular de Cessdo de Direitos e Outras Avengas”, datado de 01/09/2020, segundo o qual a empresa RS
INVESTIMENTOS teria cedido 30.000 (trinta mil) cotas do Fundo RSCRED MULTIESTRATEGIA — Fundo de Investimento em Direitos Nio-
Padronizados (CNPJ 29.301.202/0001-55), para a BULLS HOLDING, mediante pagamento no valor de “R$ 600.000,00 (seiscentos milhdes de reais)”,
com a assinatura de REGIS SIQUEIRA NEVES.

DA ANALISE DA PRESCRICAO

2.136. No tocante a aplicagdo da Lei n® 12.846/2013, a prescrigdo tera sua contagem iniciada a partir do conhecimento pela autoridade
competente (ou da sua cessagdo, no caso de infragdo permanente ou continuada), interrompendo-se a contagem apenas pela instauragdo do processo
administrativo de responsabiliza¢do, conforme transcrigdo abaixo:
“Art. 25. Prescrevem em 5 (cinco) anos as infragoes previstas nesta Lei, contados da data da ciéncia da infracdo ou, no caso de infragdo permanente ou
continuada, do dia em que tiver cessado.
Pardgrafo unico. Na esfera administrativa ou judicial, a prescri¢do serd interrompida com a instauragdo de processo que tenha por objeto a apuragdo da
infragdo.”
2.137. Para fins de aplicagdo da Lei n. 12.846/2013, a contagem do prazo prescricional teve inicio em 10/02/2020, em decorréncia de ciéncia de
autoridade competente para instauragdo de procedimento administrativo, quando a referida denuncia recebida por meio do Sistema FalaBR foi
encaminhada para ciéncia da Corregedoria-Geral da SUSEP.

2.138. Decorre que a pretensdo punitiva do Estado prescrevera em 09/02/2025.
DOS POSSIVEIS DANOS E VANTAGENS INDEVIDAS

2.139. No caso em tela ndo foram identificados danos a Administragdo Publica ou vantagens indevidas, posto que as diversas tentativas de
aquisi¢do da APLUB, perante a SUSEP, foram por impedidas pela analise da area técnica quanto a apresentacdo de documentos fraudados e, por fim, a
aquisi¢@o dos ativos da APLUB foi posteriormente arquivada, tendo em vista o descumprimento das clausulas propostas pela BULLS e aceitas pela
SUSEP.

DA ESTIMATIVA PRELIMINAR DOS PERCENTUAIS A SEREM APLICADOS NO CALCULO DA MULTA

2.140. Feitos os registros anteriores, passa-se a projecdo dos percentuais que podem ser aplicados sobre a base de calculo da multa, caso essa
sancdo venha a ser aplicada. Necessario registrar que tal proje¢do ndo vincula a manifestacdo técnica e avaliagao oportuna dos critérios de dosimetria,
que cabem a eventual Comissdo de Processo Administrativo de Responsabilizagdo (CPAR) que venha a ser formada.

2.141. Necessario informar que nao foi possivel obter, de fontes oficiais ou fontes abertas, dados acerca do faturamento bruto anual das
empresas. Tendo em vista a possibilidade de que a solicitagdo de que a referida CPAR, caso venha a ser formada, podera, em momento considerado
oportuno, solicitar tais dados, absteve-se essa analise técnica de solicitar tais dados.

2.142. Assim, as avaliagdes a seguir serdo somente quanto aos percentuais sugeridos para incidéncia sobre base de calculo da multa, com base no
Decreto n° 11.129/2022, por pessoa juridica analisada.
2.143. PACIFIC AMERICAS ASSESSORIA E SEGUROS - CNPJ n° 28.890.967/000105:

Tabela - Sugestdo de Percentual sobre Base de Calculo da Multa - PACIFIC AMERICA

Dispositivos do Decreto n? 11.129/2022, Percentual aplicado

1% - A P) tentou por duas vezes
adquirir a APLUB com titulos
fraudados e uma vez com o uso de
interposta pessoa juridica

1-0a 4% - concurso de condutas ilicitas (ESSENCIAL)

II- 0 a 3% - tolerancia ou ciéncia do corpo  |3% - composta por um Unico sdcio,
diretivo ou gerencial da pessoa juridica este foi o signatario dos atos.

111- 0 a 4%- interrupgdo no fornecimento de
servigo publico ou na entrega de bens ou

Art. 22 - Agravantes coPp g
servigos essenciais a prestagdo de servigos
publicos ou descumprimento de requisitos

regulatorios N/A

IV - 1% - indices de solvéncia geral e de

liquidez superiores a 1 N/A
V - 3% - reincidéncia N/A
VI -1a5% - valor do contrato N/A

I-04a0,5% - ndo consumagdo da infragdo  |0,5% - a infragdo ndo se consumou

Il -0 a 1% - devolugdo espontdnea da

vantagem auferida ou inexisténcia do dano/

vant.auferida N/A
Art. 23 - Atenuantes Ill- 0a1,5% - colaboragdo da PJ com a

investigacdo N/A

IV -0a 2% - admissdo voluntaria N/A

V - 0a 5% - aplicagdo de Programa de
Integridade N/A

TOTAL DO PERCENTUAL DE MULTA 3,50%
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2.144. RS INVESTIMENTOS S/A - CNPJ n° 10.812.668/000197:

Tabela - Sugestdo de Percentual sobre Base de Calculo da Multa - RS INVESTIMENTOS

Dispositivos do Decreto n? 11.129/2022,

Percentual aplicado

I- 0 a 4% - concurso de condutas ilicitas

1% - A PJ tentou por 2 vezes
adquirir a APLUB com titulos
fraudados e subvencionou
tentativa de compra fraudulenta
da BULSS

11 - 0 a 3% - tolerancia ou ciéncia do corpo
diretivo ou gerencial da pessoa juridica

3% - O sécio-diretor da PJ foi o

signatdrio dos atos.

Art. 22 - Agravantes

11- 0 a 4%- interrupgdo no fornecimento de
servigo publico ou na entrega de bens ou
servigos essenciais a prestagdo de servigos

publicos ou descumprimento de requisitos

regulatdrios N/A
IV - 1% - indices de solvéncia geral e de

liquidez superiores a 1 N/A
V - 3% - reincidéncia N/A
VI -1a5% - valor do contrato N/A

1-0a0,5% - ndo consumagdo da infragdo

0,5% - a infragdo ndo se consumou

II- 0 a 1% - devolugdo espontanea da
vantagem auferida ou inexisténcia do dano/

vant.auferida N/A

Art. 23 - Atenuantes 1l1-0a1,5% - colaboragdo da PJ com a
investigagdo N/A
IV -0a 2% - admissdo voluntaria N/A
V -0 a 5% - aplicagdo de Programa de
Integridade N/A
TOTAL DO PERCENTUAL DE MULTA 3,50%

2.145. BULLS HOLDING INVESTMENTS COMPANY S/A - CNPJ n.° 10.217.440/0001 59:

Tabela - Sugestdo de Percentual sobre Base de Cilculo da Multa - BULLS HOLDING

Dispositivos do Decreto n2 11.129/2022,

Percentual aplicado

Art. 22 - Agravantes

1- 0 a 4% - concurso de condutas ilicitas

1,5% - A PJ tentou por 3 vezes
adquirir a APLUB com titulos
fraudados e em uma das
tentativas, com o uso de interposta;

pessoa juridica (RS Investimentos)

Il - 0 a 3% - tolerancia ou ciéncia do corpo

diretivo ou gerencial da pessoa juridica

3% - O socio-diretor da PJ foi o

signatdrio dos atos.

111- 0 a 4%- interrupgdo no fornecimento de
servigo publico ou na entrega de bens ou
servigos essenciais a prestagdo de servigos

publicos ou descumprimento de requisitos

regulatorios N/A

IV - 1% - indices de solvéncia geral e de

liquidez superiores a 1 N/A

V - 3% - reincidéncia N/A

VI -1a5% - valor do contrato N/A

1-04a0,5% - ndo consumagdo da infragdo 0

Il - 0a 1% - devolugdo espontdnea da

vantagem auferida ou inexisténcia do dano/

vant.auferida N/A
Art. 23 - Atenuantes Il1-0a1,5% - colaboragdo da P) com a

investigacdo N/A

IV -0 a 2% - admissdo voluntaria N/A

V - 0a 5% - aplicagdo de Programa de

Integridade N/A

TOTAL DO PERCENTUAL DE MULTA 4,50%

2.146. ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA LTDA. - CNPJ n. 21.153.125/0001-21:

Tabela - Sugestdo de Percentual sobre Base de Cilculo da Multa - ESSENCIAL

Dispositivos do Decreto n2 11.129/2022,

Percentual aplicado

Art. 22 - Agravantes

I- 0 a 4% - concurso de condutas ilicitas

0

Il - 0 a 3% - tolerancia ou ciéncia do corpo

diretivo ou gerencial da pessoa juridica

3% - O sécio-diretor da PJ foi o

signatdrio dos atos.
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11- 0 a 4%- interrupgdo no fornecimento de

servigo publico ou na entrega de bens ou

servigos essenciais a prestagdo de servigos

publicos ou descumprimento de requisitos

regulatérios N/A

IV - 1% - indices de solvéncia geral e de

liquidez superiores a 1 N/A

V - 3% - reincidéncia N/A

VI-1a5% - valor do contrato N/A

1-04a0,5% - ndo consumacdo da infragdo 0

Il -0 a 1% - devolugdo espontanea da

vantagem auferida ou inexisténcia do dano/

vant.auferida N/A
Art. 23 - Atenuantes Ill-0a1,5% - colaboragdo da PJ com a

investigacdo N/A

IV - 0 a 2% - admissdo voluntaria N/A

V - 0 a 5% - aplicagdo de Programa de

Integridade N/A

TOTAL DO PERCENTUAL DE MULTA 3,00%

3. CONCLUSAO

3.1. De todo o exposto verifica-se que ha fortes evidéncias e robustos indicios de que as pessoas juridicas BULLS HOLDING, PACIFIC
AMERICAS, RS INVESTIMENTOS e ESSENCIAL CONSULTORIA TRIBUTARIA atentaram contra os principios da Administragio, notadamente a
legalidade e moralidade, ao apresentar propostas com marcas de grosseiras falsificagdes em garantias e Letras do Tesouro Nacional, para assungdo da
governanca da APLUB sob intervenc¢do da SUSEP .

3.2. Ha indicagdo de que esses entes privados atuaram em conjunto, possivelmente para obstaculizar a liquidagdo da entidade de previdéncia
privada APLUB, em prejuizo de milhares de segurados.

3.3. Considerando os elementos de informagao disponiveis no processo, ¢ pertinente a aplicagdo da Lei 12.846/2013, tendo em vista tipicidade
para fundamentar a instaura¢do de Processo Administrativo de Responsabilizagdo — PAR, conforme Matriz de Responsabiliza¢do a seguir:

34.

Pessoa juridica e CNPJ

Conduta Imputada Tipificagdo Preliminar de Informacgdo

1 -Proposta subscrita pela PACIFIC AMERICA e encaminhada a
SUSEP com "Compromisso de Cessdo de LTN" no valor de meio
bilhdo de reais cuja titularidade seria da Essencial Consultoria
Tributéria Ltda e que essa empresa repassaria o valor de R$
200.000.000,00 a PACIFIC AMERICAS. - "CARTA CAMARA BRASIL
CHINA — PROPOSTA PACIFIC AMERICAS", DE 03/09/2018, AUTUADA
NO PROCESSO N. 15414.626774/2018-16, 20 péginas - SEI n2
2627814

2 - Parecer Eletrénico SUSEP/DISOL/CGMOP/COMAT N¢ 87/2018
que apresenta o resultado da analise da drea técnica da SUSEP
sobre qualidade do ativo oferecido na Proposta da PACIFIC
AMERICAS e considera haver fortes indicios de que se trata de
fraude - SEI 2627865

A pessoa juridica por duas vezes apresentou
inciso V, Art. 52, da Lei 12.846/2013 - -

documentagdo inidonea em processo de N . . L
dificultar atividade de investigagdo ou

aquisi¢do de entidade da Associagdo dos

fiscalizagdo de 6rgdos, entidades ou agentes n N )
3 - Despacho da Secretaria do Tesouro Nacional que confirma que

as LTN’s em nome de ESSENCIAL e apresentadas pela PACIFIC
AMERICA a SUSEP como lastro financeiro para a aquisicio da APLUB
sdo falsas - SEI 2497779

Profissionais Liberais Universitarios do Brasil -
APLUB (CNPJ: 92.672.070/0001-04), sob
intervengdo da SUSEP, de forma a burlar a

publicos, ou intervir em sua atuagdo,
inclusive no ambito das agéncias reguladoras|

Pacific Américas e dos orgdos de fiscalizagdo do sistema

fiscalizagdo da SUSEP quanto a real capacidade

Assessoria e Seguros | i L financeiro nacional;
financeira da empresa para a aquisigdo da APLUB
EIRELI (CNPJ e

e para tanto, utilizou-se ainda de uma outra
28.890.967/0001-05) o Inc. Il do art. 52 Lei n? 12.846/2013 -
pessoa juridica, a ESSENCIAL CONSULTORIA

4 - Nova proposta apresentada pela PACIFIC a SUSEP, que seriam
créditos junto ao Banco do Brasil no valor de RS 1,5 bilhdo em

TRIBUTARIA LTDA. - CNPJ n. 21.153.125/0001-21,
para registrar em cartério a existéncia de
supostas Letras do Tesouro Nacional (LTN's) que
seriam creditadas a PACIFIC e dariam lastro

financeiro a aquisi¢do da APLUB.

comprovadamente, utilizar-se de interposta
pessoa fisica ou juridica para ocultar ou
dissimular seus reais interesses ou a
identidade dos beneficidrios dos atos
praticados.

nome da FIVE STARS GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., em
substituicdo a documentagdo rejeitada pela area técnica da SUSEP,
por terem indicios de fraude e Despacho Eletronico n2 Despacho
Eletrénico n. 866/2018 que confirma o recebimento do documento
- SEI 2627974

5 - Parecer da drea técnica da SUSEP apontando que a
documentagdo apresentada pela PACIFIC referente a créditos em
nome da FIVE STAR sdo documentos falsos, conforme alerta publico
“Atuacdo Irregular no Mercado” emitido pela CVM e anexado ao
Parecer:

5.1 Parecer SUSEP/DISOL/CGMOP/COMAT N2 89/2018, emitido em
22/10/2018 (SEI 2627999);

5.2 Alerta publico “Atuagdo Irregular no Mercado” da CVM (SEI
2628013) e

5.3 Ratificagdo da inexisténcia do Fundo , por e-mail, pela Gerente
de Acompanhamento de Investidores Institucionais da CVM (SEI

2628029)

3.5.
RS INVESTIMENTOS | A pessoa juridica por duas vezes apresentou inciso V, Art. 52, da Lei 12.846/2013 - |1 -Proposta subscrita pela RS INVESTIMENTOS e encaminhada & SUSEP com
CNPJ n2 documentagdo inidonea em proposta de dificultar atividade de investigagdo ou |"PROPOSTA DE REGULARIZAGAO APLUB" no valor de R$ 725.237.469,89
10.812.668/000197 aquisi¢do de entidade da Associagdo dos fiscalizagdo de 6rgdos, entidades ou |(setecentos e vinte e cinco milhdes, duzentos e trinta e sete mil, quatrocentos e
Profissionais Liberais Universitarios do Brasil - | agentes publicos, ou intervir em sua  |sessenta e nove reais e oitenta e nove centavos), relativos a 11,6% de
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participagdo da RS em fundo denominado "Direito Creditério do Segmento de
Material de Construgdo — CREDIMACO |, CNPJ 24.270.499/0001-15" que teria
valor total de RS 6.252.047.154,19 (seis bilhdes, duzentos e cinquenta e dois
milhdes, quarenta e serem mil, cento e cinquenta e quatro reais e dezenove
centavos) - [01]-0426113_CARTA_Ref.__Proposta_de_Regularizacao_APLUB.pdf,
2542577, fls. 9 do pdf)

2 - Documentagdo disponivel na pagina do Tribunal de Justi¢a do Estado de
Minas Gerais, Ato Judicial n2 20200416161652 de 16/04/2020, que demonstra
que ainda estavam em discussdo a quem o Estado de Minas Gerais deveria
efetuar os pagamentos, bem como ndo havia apuragdo do valor efetivamente
devido pelas expropriagdes do titulo juntado pela RS INVESTIMENTOS (SEI
2544519)

3 - Reiteragdo da RS INVESTIMENTOS a SUSEP, por meio de carta de seus
APLUB (CNPJ: 92.672.070/0001-04), sob

. . atuagdo, inclusive no ambito das representantes legais, de que a documentagdo apresentada na proposta era
intervengdo da SUSEP, de forma a burlar a

agéncias reguladoras e dos 6érgdos de (idénea, com acréscimo de cépia de Escritura Publica segundo a qual o Sr.
fiscalizagdo do sistema financeiro GERALDO GOULART NEVES, representando a EXTREMO SUL ASSESSORIA, teria
nacional cedido em 16/11/2018 os mesmos direitos creditérios decorrentes do Processo
TIMG n? 002485239160-6 aos Srs. ANTONIO AUGUSTO CONTE (CPF
) © GILHERME MELO DUARTE (CPF IS ) — (SE|
2542577, p. 242), a fim de demonstrar a capacidade financeira para a aquisicdo
da APLUB.

fiscalizagdo da SUSEP quanto a real capacidade
financeira da empresa para a aquisi¢do da
APLUB,

4 - Andlise da drea técnica da SUSEP apontando que o novo fundo apresentado
possui o mesmo CNPJ do fundo anteriormente apresentado ("PROPOSTA DE
REGULARIZAGAO APLUB"), sendo, portanto, o mesmo fundo. Além disso, os
pareceres apontam que os detentores dos fundos ja haviam sido condenados e
presos pela Justica Federal em esquema de falsificagdo de fundos de crédito.

4.1 - Despacho Eletrénico SUSEP/DISOL/CGFIP/CFIP1 N2 55/2019, de 11/02/2019
(SEI 2629552);

4.2 - Despacho Eletrnico SUSEP/DIR3/CGFIP/CFIP1 N2 383/2019, de 02/07/2019
(SEI 2629564)

3.6.
BULLS HOLDING A pessoa juridica por trés vezes apresentou | inciso V, Art. 52, da Lei 12.846/2013 - - |1 -Proposta subscrita pela BULLS HODING e encaminhada a SUSEP . -
INVESTMENTS documentagdo inidonea em tentativas de dificultar atividade de investigagdo ou |"PROPOSTA PARA AQUISICAO DE ATIVOS E DE GOVERNANCA DA APLUB E
COMPANY S/A-CNPJ | aquisicdo de entidade da Associagdo dos fiscalizagdo de d6rgdos, entidades ou  |SUA COMPLEMENTACAO PROTOCOLADA EM 16/04/2019 — PROCESSO
n.2 10.217.440/0001- |Profissionais Liberais Universitarios do Brasil -|  agentes publicos, ou intervirem sua  [15414.602980/2019-11 (SEI 2542390, 2542417, 2542435 e 2542474)

-59 APLUB (CNPJ: 92.672.070/0001-04), sob  |atuagdo, inclusive no dmbito das agéncias|7 - Manifestagdo da érea técnica da SUSEP informando que a
intervengdo da SUSEP, tendo sido na 2a vez | reguladoras e dos 6rgdos de fiscalizagdo documentagdo apresentada para dar lastro financeiro a transagdo de
temporariamente bem sucedida (de do sistema financeiro nacional; aquisicdo da APLUB pela BULLS carece de requisitos formais de
23/09/2019 a 12/11/2019, no valor de R$ e fidedignidade e também de garantias de liquidez financeira - Parecer
400 milhdes) a de forma a burlar a Inc. Il do art. 5 Lei n® 12.846/2013 - |Eletrénico SUSEP/DSOL/CGMOP/COMAP n. 37/2019 - (SEI 2542495)
fiscalizagdo da SUSEP quanto a real comprovadamente, utilizar-se de 3 - Proposta de "Readequacio de Ativos" da BULLS encaminhada & SUSEP

capacidade financeira da empresa para a interposta pessoa fisica ou juridica para em 29 de julho de 2019, em que a BULLS se compromete a realizar

aquisigdo da APLUB e para tanto, utilizou-se |ocultar ou dissimular seus reais interesses| "depésito em dinheiro”, em formato conhecido como "Escrow account” ou

ainda de uma outra pessoa juridica, a RS |ou a identidade dos beneficiarios dos atos "conta controlada" -

INVESTIMENTOS CNPJ ne 10.812.668/000197, praticados. [01]-0532890_OFICIO_Intervencao_Aplub_Prev_458_2019.pdf, - 2542548)
para validar proposta em que seriam
aportados fundos da RJI Corretora e pelo 4 - Manifestagdo da area técnica da SUSEP informando a possibilidade de
fundo RSCRED que dariam lastro financeiro a realizagdo da aquisigdo da APLUB pela BULLS nas condigBes propostas
aquisicdo da APLUB, dessa vez no valor de R$ (depésito em dinheiro/escrow account/conta-garantia) e solicita o envio,
600 milhges. ainda, de documentagdes diversas quanto a exigéncias legais de dirigentes

e pessoas juridicas envolvidas, para ser encaminhada pela BULLS
previamente & assinatura do contrato - OFICIO ELETRONICO n? 257/2019/
SUSEP/DIR1/CGRAL, de 21/08/2019 -
([03]-0537523_OFICIO___Eletronico_257.html; 2542548)

5 - Resposta da BULLS ao Of. n2 257/2019/SUSEP/DIR1/CGRAL em que
solicita que a documentagdo exigida seja entregue apds a assungdo da PJ
da governanga da APLUB -
([08]-0542316_CARTA_PROC.SUSEP.15414.625827_2019_54.pdf; 2542548)

6 - Manifestagdo da Superintendente da SUSEP, em voto eletronico DIR1 n?
16/2019, no sentido de deferir a aprovagdo de autoriza¢do de venda dos
ativos e que concluida a venda dos ativos, seja feita a celebragdo do
contrato e a efetiva efetiva transferéncia do valor proposto para aquisigdo -
( [23]-0551473_VOTO___Eletronico_16.html E
[24]-0551659_TERMO___Julgamento___Eletronico_67.html - SEI 2542548)

7 - Oficio/INTERVENGAO/APLUBPREV n2 473, de 9 de outubro de 2019 que
encaminha a CGRAT/SUSEP cépia de Termo de contrato assinado entre a
BULLS e a APLUB, em 23 de setembro de 2019, no valor de R$ 400 milhdes
de reais, que, entre outras obrigagdes, estipula na cldusula 22 que a
transferéncia bancaria ou abertura de "conta Escrow" em favor da APLUB.
O documento salienta ainda que ndo houve o depdsito do valor de RS 400
milhdes, bem como o valor de RS 12.960,00 relativo a "joia". -
[45]-0572810_OFICIO_INTERVENCAO_APLUBPREV_N__473.pdf; 2542548)
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8 - Manifestagdo da BULLS HOLDING confirmando que providenciaria o
envio de documentagdo e realizagdo de depdsito relativo ao valor de RS
400 milhdes pela aquisigdo da APLUB, ndo realizados até a dada de 09 de
outubro de 2019-
([40]-0570451_E_MAIL_remetido_pela_Bulls_Holding.pdf; 2542548)

9 - Ata de Reunido presencial entre a Diretoria da SUSEP e representantes
da BULLS HOLDING em que o referido representante se comprometeu a
providenciar o pagamento e complementar a documentagdo exigida, até
31/10/2019 -
[48]-0578689_ATA_de_Reuniao_e_e_mails_de_aprovacao.pdf; 2542548).

10 - Manifestagdo do Procurador Federal da SUSEP em NOTA n.
00058/2019/CGAFI/PFE-SUSEP-SEDE/PGF/AGU, de 12 de novembro de
2019, dque os prazos concedidos a BULLS estavam vencidos e da
necessidade de dar continuidade a atuagdo judicial perante o Poder
judiciario - [55]-0617195_DOCUMENTO___PF_SUSEP_NOTA_n
_0058_2019_CGAFI_PFE_SUSEP_SEDE_PGF_AGU.pdf, 2542548).

11 - Manifestagdo da SUSEP em 23/03/2020, pelo arquivamento do
processo de aquisigdo tendo em vista o descumprimento dos termos do
contrato firmado entre a pessoa juridica BULLS e a APLUB, com a auséncia
do referido depdsito de valor de aquisigdo e joias - Despacho Eletrénico
SUSEP/DIR1 N2 41/2020, de 30/01/2020, que determinou o arquivamento
do processo - [64]-0640213_DESPACHO___Eletronico_72.html; 2542548).

12 - Termo de Aditamento apresentado pelo representante legal da BULLS
HOLDING, em 23 de setembro de 2019, em que solicitou mudanga em
cldusula contratual, a fim de aumentar o valor de pagamento de RS 400
milh&es para R$ 600 milhdes e oferecendo como garantia de fundo que
teria sido cedido pela RS INVESTIMENTOS S/A, CNPJ n?
10.812.668/00001-97 a BULLS, no valor de R$ 600 milhdes, em nome da
RJI CORRETORA com assinatura diversa da identificada no site da CVM
como sendo dos responsaveis pela RI CORRETORA -
([66]-0798555_Recibo_Eletronico_de_Protocolo.html, 2542548)

3.7.
Pessoa juridica e CNPJ |Conduta Imputada Tipificagdo Preliminar Elementos de Informagdo
1 -Proposta subscrita pela PACIFIC AMERICA e encaminhada a SUSEP
A pessoa juridica colaborou com a Pacific com "Compromisso de Cessdo de LTN" no valor de meio bilhdo de reais
Américas Assessoria e Seguros EIRELI (CNPJ cuja titularidade seria da Essencial Consultoria Tributaria Ltda e que
28.890.967/0001-05) ao forjar LTN's inidéneaS essa empresa repassaria o valor de R$ 200.000.000,00 a PACIFIC
em processo de aquisi¢do de entidade da AMERICAS. - "CARTA CAMARA BRASIL CHINA — PROPOSTA PACIFIC
Associagdo dos Profissionais Liberais AMERICAS", DE 03/09/2018, AUTUADA NO PROCESSO N.
2 Lein -
ESSENCIAL Universitarios do Brasil - APLUB (CNPJ: Inc. Il do art. 52 Lei n? 12.846/2013 - 1| 15414.626774/2018-16, 20 péginas - SEI ne 2627814
CONSULTORIA . . comprovadamente, financiar, custear,
A 92.672.070/0001-04), sob intervengdo da i .
TRIBUTARIA LTDA. - L patrocinar ou de qualquer modo 2 - Parecer Eletrénico SUSEP/DISOL/CGMOP/COMAT N2 87/2018 que
SUSEP, de forma a burlar a fiscalizagdo da SUSEP . L o L ) L.
CNPJ n. N R : R subvencionar a pratica dos atos ilicitos |[apresenta o resultado da analise da drea técnica da SUSEP sobre
quanto a real capacidade financeira da empresa K K . ) ) ,
21.153.125/0001-21 previstos nesta Lei qualidade do ativo oferecido na Proposta da PACIFIC AMERICAS e
para a aquisi¢do da APLUB e para tanto, ) o
) L. . considera haver fortes indicios de que se trata de fraude - SEl 2627865
registrou em cartorio a existéncia de supostas
Letras do Tesouro Nacional (LTN’s) que seriam 3 - Despacho da Secretaria do Tesouro Nacional que confirma que as
creditadas a PACIFIC e dariam lastro financeiro a LTN’s em nome de ESSENCIAL e apresentadas pela PACIFIC AMERICA a
aquisicdo da APLUB. SUSEP como lastro financeiro para a aquisi¢do da APLUB s3o falsas -
SEI 2497779
3.8. Ademais, os elementos de informacéo apurados nesta IPS poderdo ser tteis para as investigacdes de outras esferas ou 6rgéos, de modo que

se recomenda o encaminhamento da presente Nota Técnica para ciéncia:

a) do Procurador da Republica, Dr. Harold Hoppe, da Procuradoria da Reptiblica no Rio Grande do Sul, Nucleo de Combate a Corrupgéo,
considerando que o assunto esta sendo apurado também na esfera civil (IC n° 1.29.000.001109.201828);

b) da Superintendéncia de Policia Federal no Estado do Rio Grande do Sul, considerando a possibilidade da ocorréncia de ilicitos penais
graves, inclusive contra o sistema financeiro nacional;

Em face do exposto, remetam-se os autos a considerag@o superior.

Documento assinado eletronicamente por CARLOS CANDIDO DE MELLO, Auditor Federal de Finangas e Controle, em 25/05/2023, as 09:48, conforme
horério oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site https://super.cgu.gov.br/conferir informando o cédigo verificador I ¢ o codigo N

Referéncia: Processo n? 00190.103096/2022-91 SEIn2 2772889
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